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FISCALIA DE ESTADO

Tramita . por ante esta “Fiscalia de Estado el

expediente de nuestrd registro -identificado con el N=015/96

caratulado "Cdmara de Comercio Minorista, Productores y Afines de

Rio Grande s/solicita-ée invéstigue_la conducta.de los funcionarios

del Banco de la Provincia respecté del manejo de la cartera de

crédito de‘la Instituciéh". ; . ¢

En dichas actuécianes,'esta,Fiscalia de Estado ha

investigado diversos hechos, algunds de los cuales estdn ‘siendo

asimismo investigados en instancia judicial, donde.el organismo se

‘ha constituido como parte querellante. - .

. T 2.
Como anticipara en el ultimo péfrafo, tal es el
caso de la causa N®1.016 caratulada "Agente Fiscal s/denuncia" en
tramite ante el Juzgado de Irn"struc‘cién de Primera Nominacién del
Distrito Judicial Sur, donde con fecha 23 de mayo del éorriente afo
nos presentdaramos solicitando ser tenidos . por parte. y requiriendo
diversas medidas. | |
Fundamentalmente,,ello.obedecié a la conducta en
ese entonces asumida.por el Banco de la, Provincia, en virtud de la
cual nuestra investigacién se vié impedida por . su negativa a
suministrar la informacién a la que .estaba obligado, relativa a las
distintas operaciones que se‘,efectﬁaronn con - los titulos pilblicos
(160.000.000 de Pro I) que la Provincia percibiera en el mes de mayo
de 1994 con mnotivo del convenio ﬁue‘ suscpibiera con elg.Estado
Nacional Argentino el dia 17 de diéiembreiQe.1993,_ratificado por
decreto provincial N53135/93 y aprobado , por . ley provinciaL'Nﬂlls,
conforme al detalle que resefiaré seguidamente. ,
. Al iniciarse- estasebéqtuaciones se formularon
diversos requerimientos a la,cdtadé institucién bancaria, 1los que
fueron evacuados sin. reparos ni  objeciones (Notas F.E. Nos.1ll19,

t

130,191,208, debidamente contestadas).

+



Sin embargo, con fecha 6 de .mayo de 1996 se libra
la nota F.E. N®=2217 en virtud de la cual se requeria al Banco

Provincia que informara: o _ L

1) Fecha en que se recepcionarcn los bonos referenciados, atendiendo

a que el Banco era el égente financiero conforme 1a5»pfevisiohes
contenidas en la ley provincial N@2131; -

2) en caso de que dichos bonos hubieren sido,pnajenadds o se hubiere
efectuado a su respecto'cualquiera'de las operaciones indicadas en
el articulo 2 de la ley provincial N@®131, indicara, en anexo
separado, y a razén de uno por cada operacién: -

a) si el Banco actué como agente financiero;

b) detalle pormenorizado de cada operacioén;

c) copia del acto administrativo dictado al efecto, en el dmbito del
Poder Ejecutivo, en virtud del cual se hayan impartido instrucciones
a esa institucién para la realizacidn de cada operacién, y copia del
acta de Directorio emitida en su consecuéncia:‘

d) cantidad de bonos que se dispusieron en cada operacién,
consignando fecha, monto de la transaccién (sumas que la ‘Provincia
percibié); destino dado a las sumas percibidas; monto. de cotizacién
de los bonos al momento de la apertura del mercado comc asi también
al de enajenacién y cierre de aquel; persona .o institucién
adquirente con la que se efectué la operacién, adjuntando copia de
la documentacién respaldatoria que acredite cada uno de.los extremos
requeridos. Si en reemplazo de los bonos -enajenados se hubieren
adquirido otros valores, deberd indicarse el motivo; quien impartié
la orden; monto de adquisicioén; dictdmenes o. informes elaborados
respecto a la conveniencia o inconveniencia de la operacién;

e) si en cada operacién participé intermediario o comisionista,

acompanando copia del instrumento (acta de Directorio). que asi lo

haya dispuesto o indicando -el - funcionario -que asf 1lo haya
determinado, consignahdo nombre, apellido, donicilio y sumas

abonadas al mismo por su participacién, ya sea en la venta de los

ey
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bonos indicados en el punto 1 o en la. adquisicién de nuevos titulos

‘en su reemplazo, adjuntanto la documentacién respaldatoria.

Mediante nota G.G.N“76/96; el dia 10 de mayo de
1996 el Sr. Gerente General solicita se le conceda al Banco una
prérroga hasta el dia 27 de mayo pa;a contestar dicho requerimiento
(fs.163) atendiendo a que 1las operatorias de los titulos son
tramitadas por intermedio de la Sucursai Buenos Aires.

Dicho pedidd . de: prérroga es acogido
favorablemente mediante providencia de fecha 14 de mayo de 1996
(fs;163 vta) y comuniéada al Banco mediante nota F.E. N2235/96 de la
misma fecha (fs.230). .

Pese al pedido de prérroga solicitado el dia 10
de mayo y concedido el dia 14 de mayo de 1996, al dia siguiente, 15
de mayo, el Sr. Atsushi Kida, en su cardcter de Presidente del Banco
de 1la Provincia,: remite a este organismo su nota S.D. N2209/96
donde, respecto de nuestro reﬁuérimiento formulado por nota F.E.
N2217/96 indica: "que la informacién alli soliciﬁada se encuentra
alcanzada por e1 Secfeto Bancario incorporado en la ley de Entidades
Financieras N=21.526, reformada 'por la ley 24.144, Titulo V,
articulo 39. Por lo expuesto, y traténdose de'bperaciones pasivas,
corresponde la informacién sea requerida al cliente titular de los
bonos, es decir AL GOBIERNO DE LA PROVINCiA“ (véése £fs.234).

Esta actitud no se condice ni con la anterior ni
mucho menos con el pedido de prérroga formulado apenas tres dias
hdbiles antes (nota del Banco de £fs.163).

Pero mucho mds sorprendente e indignante resulté
la contestacién que a un requerimiento anterior se formulara, donde
el Sr. Atsushi Kida, mediante nota recepcionada el dia 21 de mayo de
1996 (es decir 7 dias ha_biles después del pedido de proérroga de
fs.163 y 4 dias hébiles después de invocar el "Secreto Bancario" a
esta Fiscalia de Estado respecto de los titulos de la Provincia-
fs.234), donde seflalé que: “quiero hacerle saber que considero gue

el Banco de la Provincia de Tierra del Fuego SE ENCUENTRA EXCLUIDOC




DEL CONTRALOR DE ESA FISCALIA'DE ‘ESTAIIJO , EN TANTO SE RIGE POR LA LEY‘
DE ENTIDADES FINANCIERAS 'N924.144...QU1-[EN- A SU VEZ . LO SOMETE AL
CONTRALOR DE LA AUTORIDAD DE APLICACION, ES DECIR ELV.BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA, Y ASI OC.URRE DESDE LA CREACION DEL BANCO
HASTA EL PRESENTE" (véase fs.235).

Ambos planteos (alegada incompetencia de este
érganb constitucional de control; y. Secreto  Bancario respecto de
titulos de propiedad de la Provincia, segin sus dichos "Gobierno de
la Provincia por ser ‘el‘ cliente"), tan .-descabellados como
ilegitimos, fueron contestados en los siguientes términos.

El primero de ellos, mediante nota F.E. N®°247/96
de fecha 21 de mayo {£fs.239) "rechazando los términos vertidos en la
misma vinculados a la falta de facultades ‘de contralor que este
organismo posee sobre la entidad bancaria ‘de 1la cual Ud. forma
parte. El erréneo encuadre por Ud. pretendido de ninguna manera
puede cercenar las atribuciones que a este organismo de control le
ha conferido la ley provincial N&®3 en sus articulos 12, 2°, 72 inc.
j) y el articulo 7¢ inc.j) del - Decreto Provincia;‘ N2444/92
reglamentario de la ley antes aludida, ni libera a cada director de
la entidad bancaria provincial de las responsabilidades que tiene
como funcionario puiblico designado por el Poder Ejecutivo Provincial
alcanzado por el articulo 188 de la Constitucién-Provincial®.

El segundo, mediante nota F.E. N2259/96 de fecha
24 de mayo de 1996 (fs.243/4) en los siguientes términos: "...En tal
sentido, le recuerdo que, conforme las disposiciones emergentes de
la Constitucién Provincial, el titular de los bonos en cuestién ES
LA PROVINCIA y no uno de sus poderes, tal: como surge claramente
también del convenio en virtud del cual se percibieran los mismos
conforme el convenio que ‘se suscribiera al efecto con el Estado
Nacional Argentino el dia 17 de diciembre de 1993, ratificado por
decreto provincial N°3135/93 y aprobado por ley provincial N°118. En
consecuencia, este organismo, conforme las facultades expresas gue

al efecto dimanan del articulo 167 de la Constitucién Provincial Y
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de la ley provincial N@®3, tiene amplias facultades para obtener la
informacién requerida en resguardo de los intereses del Estado
Provincial". _ '
Como se ve,'resﬁlté sumaﬁente sorprehdente qué el
Banco de la Provincia, ente autdrquico del Estado Provincial,'y a
‘cuya normativa se encuentra indudablemeﬁte sometido, incluidas sus
disposiciones relativas ai"contralor, haya pretendido eludir su
observancia bajo el pretexto de que sélo se halla sujeto a la ley de
entidades financiefas y al c¢ontralor del Banco Central, a los due
también, agrego, se encuentra sometido en lo gque es su actividad
eépecifica por carta orgédnica. | |
Y mucho méds sorprendente resulté dgue guien
invocara ambos pretextos (Secreto bancario e incompetencia de 1la
Fiscalia de Estado) haya sido quienrjustamente, pocos dias antes y
sin saber que este organismo ya se encontraba investigando desde
mucho tiempo antes, concurri6 a mi despacho solicitando due
investigara al Directorio anterior en lo relativo a la enajena¢ién
de los titulos publicos que el Instituto Provincial de Previsién
Social colocara en esa insfitucién bancaria, y que habria producido
un mas gue importanfe gquebranto. |
Esta circunstancia ha gquedado acreditada en la
céusa N22.099 caratulada "Dos Santos, Miguel s/denuncia” en trémite .
ante el Juzgado de instruccién de Segunda Nominacién del Distrito
Judicial Sur,.y en la que esta Fiscalia de Estado. se presentd como
parte guerellante el dfa 23 de mayo de 1996.
| En dicha causa, el dia 30 de mayo de 1996 presté
declaracién con caracter testimonial el Sr. Jorge Eduardo Bronzovic,
quien al ser preguntad6 si tenia conocimiento sobre si el Sr. Kida
solicité a 1la Fiscalia de Estado que investigara presuntas
irregularidades acaecidas en el Banco de la Provincia contesté: "Que
si, que ello sucedié, que el declarante fue con el Sr. Kida a ver
~ personalmente al Sr. Fiscal de Estado aqui presente, esto para fines

de marzo o principios de abril, oportunidad en la que Kida le pide




al Sr. Fiscal de Estado que intervengé, pero . aflade recordar gque Kida
le pidié al Sr. Fiscal de Estado que lo hiciera "luego que se fuera
la gente del Banco Central, porque hacerlo mientras estuvieran no
era conveniente-que tal inconveniencia radicaba en que si la gente
del B.C.R.A. advertia la investigacién de la Fiscalia de Estado, tal
cosa podria gravitar en forma negat;va- sobre el &nimo de los
primeros". Recuerda también el declarante gque el Sr. Fiscal de
Estado le contestdé que él1 .si debia investigar, actuaria en forma
inmediata v no a los dos meses como se le habia sugerido. El1 hecho o
la conclusién, es que Kida finalmente no presentd denuncia alguna
ante la Fiscalia de Estado. Que el Sr. Fiscal de Estado le sugirié a
Kida gque se trajera, con independencia de la investigacién gque
iniciaria la Fiscalia de Estado, luego de la presentacién de una
formal denuncia, un sumariante externo para investigar tales
irregularidades, pero Kida argumentaba que eso no era posible,

basdndose en la falta de fondos que proﬁocaba la ley 278; y otra de

las causas de la visita al Sr. Fiscal de Estado, fue la pérdida qué

habia sufrido el Banco de U$S 6.000.000 por la malventa de unos
Bonoss de la Caja de Previsién®.

Resulta incompatible esta postura con 1la gque
luego (poco mds de un més después), en forma incomprensible e
ilegitima, se asume al negarle competencia a este organismo de
control (fs.235) e invocarle el secreto bancario respecto de titulos
de propiedad de la PROVINCIA (y no uno de sus poderes) cuyos
intereses justamente representa esta Fiscalia de Estado (art.167
Constitucién Provincial y 1ley provincial N23). Huelgan los
comentarios.

Lo cierto es que, ante esta postura dgque nos
vedaba toda posibilidad de investigacién en cumplimiento de nuestra
obligacién legal, el dia 23 de mayo de 1996 nos vimos constrefiidos a
constituirnos como parte querellante en la citada causa N21.016, atn

con los escasos elementos de juicio con que contdbamos.
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_ No obstante eilo, los mismos requerimientos gque
le habiamos formulado al Banco del la Provincia en la Nota F.E.
N2217/96 que, como vimos nos fueron negados, los solicifamos al Sr.

Gobernador de la Pfovincia mediante nota F.E. N2246 de fecha 21 de

mayo de 1996,
Mediante Nota Gob. N2209 de fecha 24 de mayo de

1996 (fs.248) el Poder Ejecttivo _Provinéial nos informa gque ha
impartido instrucciones al Banco de la Provincié para dque evacuie el
requerimiento oportunamente solicitado.

Ante ello, el Banco de la Provincia remite a este
organismo la Nota G.G. N¢144/96 de fecha 29 de mayo de 1996 (£s.279)
en la que informa que el Sr. Federico Garcia se desempefié como
Asesor Financiero de la Institucié@ desde el 1/12/94 al 31/10/95,
con una asignacién mensual de $4.000 (Acta de Directorio N:86/95 de
fs.280),'solicitando asimismo ﬁna préorroga hasta el dia 12 de junio
de 1996 para contestar el fequerimiento originario gque se le
formulara mediante nota F.E.. N¢®217/96 respecto de 1los titulos
publicos de propiedad de la Provincia. ‘

Finalmente, con fecha 12 de junio de 1996 ingresa

' en este organismo la nota G.G. N2167/96 (fs.285) en virtud de la
cual el Banco de la Provincia pretende tener por cumplimentado el
requerimiento que se le formuiara mediante nota F.E. N2217/96.

Lo cierto es que la documehtacién a ella agreqada
(10 carpetas con 1.132 folios con dqcumehtacién relativa a :las
operaciones) distaban largaménte. de cumplir con la discriminacidén

que se le exigiera.

‘Ello motivé gue este organismo, ain sin 1la
especializacién técnica en la materia, tuviera que analizar cada uno
de 1los folios obrantes en dichas carpetas, por cuanto no se
encontraba ordenada ni por -orden correlativo ni por operacién, ni
por tipo de titulo, como se habia solicitado.

| ¥ luego de tan engorrosa tarea, hemos llegado al

andlisis .de cada una de las operaciones realizadas, con las



e

el

conclusiones que se sefialardn en el presente, y de 1las cuales

surgirian serias presuncicnes respecto a la realizacién de acciones
desarrolladas en 1la operatoria de los Bonos gque la Provincia
recibiera como consecuencia del Acuerdo‘celebrado con la Nacién de
fecha 17/12/93, que han ocasionado un serio perjuicio en el erario
provincial.

A efectos de una mejor ilustracién respecto a lo
expresado en el pérrafo precedente, seguidamente he de analizar las
distintas operaciones que. se efectuaron en el pericdo mayo 1994 a
mayoe 1995, tomando como referencia el cuadro gque como documental
signada con la letra "A" forma parte del presente, el que contiene:
a) Numero de orden (cronolégico); b) tipo de opefacién; c). tipo de
Bono; d) nimero con due ée identificé la  operacién; e) cantidad de
bonos objeto de la operacidén; f) cotizacién a la que fue realizada
la operacién; g) monto de la operacién; h) fecha de liquidacién de
la operacién; i) agente interviniente en ia operacién: 3)
contraparte de la operacién.

Se aclara que la documentacidén respaldatoria que
arrimara el Banco de la Pfovincia a requerimiento de este organismo
es la base sobre la cuAIVSe confeccionara el Anexo "“A", respecto de
cada una de las operaciones realizadas, en un total de 45, para 1o
cual se ha signado a cada operacidén como uh anexo independiente con
la numeracién gque le correspondé (del 1 al 45 inclusive), segun
nimero de orden que se le diera en el citado Anexo "A".

De cada uno de dichos anexos, dQue obran por
cuerda, . surgen | las discordancias y particularidades que se
detallardn mds adelante, con y por el mismo orden en que surgen del
anexo "A". 7 '

Cabe sefalar _due lo que han sido operaciones
simultdneas o Encaballadas (tal él-daso de los arbitrajes, donde un
titulo se enajena para adquirir otro de distinta especie), hén sido
identificadas con el mismo mimero de orden y su documentacién

respaldatoria incorporada a céda uno de los anexos (del 1 al 45) con
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idéntica numeracién, aun cuando en .realidad la cantidad de
operaciones han sido 91, tal como surge del detalle del Anexo Y“A",
dejéndo constancia que el presente andlisis no involucra a las
operaciones de pase, donde un titulo se enajena con el compromiso de
reventa por parte del adquirente (tégnicamente;,el reportador) hacia
el enajenante (técnicamente, el reporfado), a un corto plazo y
donde, en definitiva, lo tnico que se abona es una tasa de interés
por el uso del dinero durante dicho 1lapso (que es lo gue
técnicamente constituye una operacién de crédito), aun cuando ello
pueda ser objeto de otra investigacién.
| Efectuadas -las - aclaraciones precedentes,
seguidamente paso é detallar (conforme la numeracién del anexo "A" y
adn cuando bajo el mismo numero estén involucradas mds de una por
resultar compra de un titulo y venta de otro-en lo que técnicamente
se denominan arbitrajes) las distintas operaciones efectuadas a
partir de la recepcidn originafia de los 102 millones de Bonos de
Consclidacién ley 23.982, Pro I (mayo de 1994), conforme la cléusula
tercera del convenic del 17/12/93, recordando que de los 160
millones originarios, 25 millones . fueron entregados a la
Municipalidad de Ushuaia y 33 millones a la Municipalidad de Rio
Grande conforme el convenio que al efecto suscribiera la Provincia
con dichos Municipios el difa 16/12/93, ratificado por decreto
provincial N@°3134/93, hasta el mes de mayo de 1995, fecha en la que
précticamente quedaron consumidos la totalidad de los distintos
titulos que se comercializaron, a la luz de los cuadros comparativos
gue forman parte del presente signados con. la letra "B" (a razén de
uno por cada titulo: Pro I, Pre II, Pre III y Pre IV), y de los
cuales surgen las diferencias vy saldo final que arrojdé para la
Provincia la operatofia de cada titulo.

Es de destacar que las denominaciones de cada
titulo varifian seguin el instrumento que se consulte, pero para una

mejor comprensién aclaro que cada una de ellas tiene las siquientes

equivalencias:

./_ |

N
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Pro I: BOCM 1, 1000, 2P0l o 2209. Bocén Proveedor $ le2serie;
Pre II: PRED 1 o 2196. Bocon Previsional U$S 1¢ serie:.

Pre III: PREV 2 o0 2226. Bocon Previsional $ 29 serie; y

Pre IV: PRED 2 o 2225, Bocon Previsional U$S 2¢ serie.

Y como dltima éclaracién antes de entrar al fondo
del andlisis, sefialo que en cada uno de los 45 ahexos agregados por
cuerda obra copia del Boletin Diario de 1la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires del cual surge cada una de las operaciones (por tipo de
titulo, cantidad, precio y hora) Y, en las operaciones realizadas en
el Hercado Abierto Electfénico ¢ en aquellas en que el informe del
Banco no ha podido ser .verificado en dicha publicacién como
realizada la transaccién en ese dmbito, igualmente se incorpord el
Boletin de dicha fecha con ¢l objeto de tener un parametro objetivo

de los valores de negociaci¢n en la misma.

II. ANAJLISTS JINDIVIDUAL DE CADA A__D LAS

OPERACIONES REALTIZADAS POR _EIL IﬂUExz EQEINQIA SU CARACTER DE

NACTONAIL NO DE CHA 17 93.

Seguidamente se referenciard cada una de las
operaciones efectuadas, oportunidad en la que me expediré no sélo
sobre la inconvenciencia de cada una de ellas, sino fundamentalmente
la forma en gque posiblemente, y mediante maniobras preconcertadas,
se ha perjudicado al patrimonio provincial mediante compras y ventas
previas y posteriores a valores muy diferentes a los de realizacién
de nuestros titulos que, en algunos casos, se ‘concretaron con
espacio de breves segundos. Y para ello, resﬁltaré vital determinar
quienes fueron los intervinientes en dichas operaciones y su
vinculacién con las distintas partes Y los respectivos agentes de
bolsa, lo que motivard, a través delrmagistrado competente en 1la

causa N®1.016 y merced a la presentacién que se formulard con motivo
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de este dictamen, el requerimiento de oficio a la Comisién Nacional
de Valores y al Mercado Abierto Electrénico gque indicaré en el
capitulo IV, |

A continuadién, cada transaccién, destacando que
la Provincia recibi6é del Estado Nacional los titulos driginarios
(102 millones de Pro I) en el mes de mayo de 1994.

i .

1) OPERACION 27/05/94:

Esta operacidn, consistente en la venta de PRO I
que en el listado suministrado por el Banco.de la Provincia aparece
por VN 2.000.000 a un  precio de 67,250, por PESOS UN MILLON
TRESCIENTOS CUARENTA MIL CIENTO CINCUENTA Y GCHO (S 1.340.158,00)
mds PESOS CUATRO MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y DOS ($ 4.842,00, en
concepto de aranceles e impuestos por haberse efectuado la operacién
en la rueda tradicional), en el comprobante gue el Banco de la
Provincia rinde a la GOBERNACION TIERRA DEL FUEGd aparece
discriminada en dos ventas por VN 1.000.000 cada una de ellas, con
diferente precio, 0,6700 y 0,6750, con lo que la cantidad total de
titulos negociados coincide (VN 2.000.000) al igual que el importe
bruto total ($ 1.345.000,00).

Con relacién a la presente operacién, cabe
sefilalar dque - la operacién por VN 1.000.000 a un precio de 0,6750
aparece registrada a las 13:28:59 en la rueda tradicional {Boletin
27/05/94), en tanto la otra también ‘por VN 1.000.000 pero a un
precio de 0,6700 debiera estar 'subsumida en la registrada a las
13:29:25 en la rueda tradicional por VN 1.116.611 (Boletin

27/05/94).

2) OPERACIONES 06/06/94 Y 07/06/94:

El Banco de la Provincia ha unificado - bajo
fecha 08/06/94 - dos operaciones de venta de PRO I por VN 500.000

y VN 5.000.000 realizadas en realidad el 06/06/94 y el 07/06/94
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respectivamente, las due coincideﬁ en_cuaﬁto al precio en dgue se
realizaron: 0,6350. | 7
En cuanto al monto de ‘la operacidén, la suma de
PESOS TRES MILLONES CUATROCIENTOS SETEN‘I‘A,V Y SEIS MIL DOSCIENTOS
SETENTA Y CINCO ($ 3.476.275) més e1 imporﬁe'de la comisién de PESOS
DIECISEIS MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO ($ 16.225,00) informados por el
Banco, coincide con la suma de los importes brutos de las dos
operaciones realizadas ($ 317.500,00 mds $ 3.175.000,00).
| Resulta importante remarcar que las operaciones
realizadas el 06/06/94 y el 07/06/94 no se encuentran publicadas en

el Boletin del Mercado de Valores de Buenos Aires (en adelante

MERVAL) ni en detalle  suministrado por el Mercado Abierto

Electrdénico (en adelante MAE), que se incorpora identificado con 1la
~letra "C", por lo que oportunamente deberdn el Banco y el eventual
agente indicar en que ambito se efectué la transaccién, conforme el

oficio que se solicitard al magistrado interviniente.

3) OPERACION 07/11/94:

En esta operacién en el MAE de compra de PRO I

por VN 10.000.000 y a un precio de 0,4000 se operd correctamente

(con un precio inferior a los verificados en la misma Jjornada en el

MERVAL - negociacién continua -, los que se toman como simple

referencia).

4) OPERACTON 15/11/94:

La presente operacién en el MAE es de compra de
PRO I por VN 4.347.800 a un precio de 0,46, operdndose bien
nuevamente, esto es con un precio inferior a los registrados en la

misma Jornada en el Merval - negociacién continua -, tomados a

titulo de referencia.

5) OPERACIONES 23/11/94:
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A) La operacién de compra en el MAE de PRE II
por VN 10.869.500, cuya publicacién no se ha verificado segun
lectura del anexo "C", se habrfa realizado a un precio inconveniente
por lo siguiente:

- Precio de compra: 0,8280 (mayor precio de la jornada en neg. cont.
72 hs.).
- Precio de apertura MERVAL (negoc. cont. 72 hs.): 0,8055.
- Precio de cierre MERVAL (negoc. cont. 72 hs.): 0,7990.
- Mayor precio de la jornada MERVAL (neg. cont. 72 hs.) excluida
oper. analizada: 0,8120.

A tal efecto, y a titulo ilustrativo, en el anexo
5 obra copia del Boletin diario de la Bolsa de Comercio de esa
fecha, tanto de la rueda tradicional como de la de negociacién
continua, de la gque surge la notoria diferencia apuntada, ello sin
perjuicio del requerimiento que al efecto formularé al magistrado
para que el MAE acompafie el .listado de todas las transacciones
efectuadas en esa fecha con este tipo de titulo, como asi también
informe quien le vendié a la Provincia los titulos indicados Yy

agentes de bolsa intervinientes.

B) En cuanto a la operacién de venta en el MAE de
PRO I por VN 20.000.000 también el precio habria sido inconveniente
por lo siguiente: '
- Precio de venta: 0,45 (menor precio de la Jjornada en neg. cont. 72
hs.).
- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72:hs.): 0,4600.

- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4635.

[y

- Menor precio de la jornada MERVAL (neg. cont. 72 hs.) excluida la

operacién analizada: 0,45043 (se aclara que en los dos casos en que
se observa un precio inferior a 0,4600, se estd en presencia de

montos menores).

- Mayor precio de la jornada MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4690.

M,

S
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A tal efecto, y a titulo ilustrativo, obra en el
anexo 5 copia del Boletin diario de la Bolsa de Comercio de ese dia,
tanto de la rueda tradicional como de la de negociacién continuada,
de la que surge la diferencia apuntada, ello sin perjuicio del
requerimiento que solicitaré al magistrado interviniente para que el
MAE acompafie el listado de todas las transacciones efectuadas en esa
fecha con este tipo de titulo, como asi también informe quien le
compré a la Provincia dichos titulos, y agentes de bolsa

intervinientes.

6) OPERACTONES 30/11/94:
A) La operacién de venta en el MAE de PRO I por

VN 22.000.000 se habfia realizado a un precio inconveniente por 1lo
siguiente: '
- Precio de wventa: 0,45 (menor precio de la jornada en neg. cont. 72
hs.). |
- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4635.
- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4554.
- Menor precio de la jornada MERVAL (neg. cont. 72 hs.) exluida la
operacién analizada: 0,4547.

A tal efecto, y a titulo ilustrativo, en el anexo
6 obra copia del Boletin diario de la Bolsa de Comercio de esa
fecha, tanto de 1la rueda tradicional como la de la negociacidén
continua, de la que surge la diferencia apuntada, ello sin perjuicio
del requerimiento que al efecto formularé al magistrado
interviniente para que el MAE acompafie el listado de todas las
transacciones efectuadas en esa fecha con este tipo de titulo, como
asi también informe quien le comprdé a la Provincia dichos titulos, y

agentes de bolsa intervinientes.

B) En cuanto a la operacién de compra en el MAE de

PRE II por VN 11.750.700, también habria sido inconveniente por lo

siguiente:
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- Precio de compra: 0,8425 (mayor precio de la jornada en neg. cont.
72 hs).
- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,80454,
- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,8220.
- Mayor precio de la jornadé MERVAL (neg. cont. 72 hs.)} excluida la
operacién analizada: 0,8329,.

A tal efecto, y a titulo ilustrativo, en el anexo

6 obra copia del Boletin diario de la Bolsa de Comercio de esa
fecha, tanto de la rueda tradicional como de la de negociacién
continua, de la que surge la diferencia apuntada, ello sin perjuicio
del requerimiento  que al efecto formularé al magistrado
interviniente para que el MAE acompafie el listado de todas las
transacciones efectuadas en esa fecha con este tipo de titulo, como

asi también informe quien le vendié a la Provincia dichos tituloes, y

agentes de bolsa intervinientes.

7} OPERACION 01/12 :

La presente operacién de compra en el MAE de PRO
I por VN 10.000.000 se realizé a un precio de 0,41.

Pard determinar su conveniencia, se requerird al
magistrado gque oficie al MAE para dque acompafie el listado de todas
las operaciones efectuadas en esa fecha con este tipo de titulo,
como asi también informe quien le vendidé dichos titulos a la

Provincia, y agentes de bolsa intervinientes.

8) OPERACIONES 15/12/94:
A) lLa operacién de venta en el MAE de PRO I por

VN 5.000.000 se habria realizado a un precio inconveniente por lo
siguiente:

- Precio de venta: 0,41 (menor precio de la jornada neg. cont. 72
hs.).

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,42086.

- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,41569.

£
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- Menor precio de la jornada MERVAL (neg. cont. 72 hs.) excluida la

aqui analizada: 0,4158 (en una operacidén menor).

A tal efecto, y a titulo ilustrativo, en en anexo
8 obra copia del Boletin diario de la Bolsa de Comercio de esa
fecha, tanto de la rueda tradicional como de la de negociacién
continua, de la que surdge la diferencia apuntada, ello sin perjﬁicio
del requerimiento que al efecto formularé al magistrado para gque
oficie al MAE con el objeto de que acompafie el listado de todas las
operaciones efectuadas en esa fecha con este tipo de titulo, como
asi también informe qguien le‘cbmpré a la Provincia dichos titulos, y

agentes de bolsa intervinientes.

B) En cuanto a la operacién de compra en el MAE

de PRE II por valor nominal 2.440.400 también se habria realizado a
un precio inconveniente por lo siguiente:
- Precio de compra: 0,84 (mayor preéio de la jornada en neg. cont.
72 hs.). |
.= Precio de apertura MERVAL (neg. cont; 72 hs.}: 0,8290.
~ Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,8175.
- Mayor precio de 1a'jornadé MERVAL (neg. con. 72 hs.): no superd el
precio de apertura.

A tal efecto, y a titulo ilustrativo, en el anexo
8 obra copia del Boletin diario de la Bolsa de Comercio de esa
fecha, tanto de la rueda tradicional como de la de negociacioén
continua, de la que surge la diferencia apuntada, ello sin perjuicio
del requerimiento gque formularé al magistrado a fin de que oficie al
MAE para que acompafie el listado de todas 1las transacciones
efectuadas en esa fecha con este tipo de titulo, como asi también
quien le vendié a la Provincia dichos titulos, y agentes de bolsa

intervinientes.

9) OPERACION 04/01/95:

.
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La presente operadién de venta en el MAE de PRE II
por VN 1.000.000 se realizé a un precio de 0,6700.

A fin de determinar la conveniencia de esta
transaccién y una eventual conexidad con otra operacién vinculada,
se solicitard al magistrado que requiera al MAE el listado de todas
las transacciones efectuadas en esa fecha respecto de este tipo de
titulo, como asi también infofme guien le compré a la Provincia

dichos titulos, y agentes de bolsa intervinientes.

i10) OPERACTON 04/01/95:

La presente operacién de venta de PRE II por VN

2.000.000 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y contado

‘inmediato - a un precio de 0,6600 siendo la unica operacién de la

jornada con dicha modalidad.

Sin perjuicio de ello, es conveniente sehalar
que el precio de apertura en el'MERVAL (neg. cont. cont. inm.) habia
sido de 0,7500; como asi también que al dia siguiente (05/01/95)
casi todas las operaciones se realizaron a un.xneéio de 0,70 (el
pisb fue 0,6988).

En tal sentido, hago notar, y asi surge del

Boletin diario de la Bolsa de Comercio del dia 5/1/95 que obra en el

anexo 10, que en esa fecha se reqgistraron dos transacciones por V/N

de 2.000.000 cada’ una a un precio de 0,7100 y 10,7003

respectivamente; dos por V/N de 1.000.000 cada una a un precio de

0,7000 0,7100 respecti ente; un 3.000.000 a recio
de 0,7000 una r V 3.200.000 a recio de 0,6988, todas ella
co a di enci i 1 e a 10

enajené la Provincia (0,6600). Por ello, deberd determinarse en sede

judicial quienes intervinieron en estas operaciones (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

11) OPERACION 05/01/95:

50
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La presente operacién de venta de PRE II por VN

3.200.000 se realizdé en el MERVAL - negociacién continua y contado

inmediato - a_un precio de 00,6988, ;ecgrdandg_gue el dia anterior
(4/1/95, operacién precedente N®10) la Provincia vendié el mismo
titulo por V/N2.000.000 a 0,6600,

En dicha jornada y dentro de la citada modalidad
cabe puntualizar que luego de una apertura a 00,6600, el menor precio
de venta correspondié a la operacién aqui. analizada, siendo el de
cierre de 0,7000, registrandose ‘Operaciones por V/N de 1.000.000 y
2.000.000 a 0,7100 pocos minutos antes a nuestra enajenacién.

Es de remarcar gue las dos operaciones
precedentes (VN 200.000 a las 13:58:53 "4 EH‘B.OQ0,000 a las 13:59:18

fueron al precio de 0,7000 mientras que la nuestra, a las 14:00:50

fue a 0,6988. Por ello, deberd determinarse en sede Jjudicial
quienes intervinieron en dichas operaciones, como asi también en la
indicada anteriormente como operacién N210 (agentes de bolsa,

adquirentes y enajenantes).

12) OPERACION 05/01/95:

La presente dpefacién de venta de PRE II por VN

96.849 a un precio de 0,70 no: aparece en el Boletin diario de 1la

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, no obstante lo cual es necesario

aclarar que podria estar subsumida en alguna de las operaciones

indicadas en el mismo, recordando que el mismo difa la Provincia

vendié el mismo titulo V/N 3.200.000 a un valor menor (0,6988, véase
operacidén Ne211). |

Por ello se solicitard al magistrado que requiera

al Banco de la Provincia que indique en que ambito se efectud dicha

transaccién.

13) OPERACION 09/01/95:

N

Esta  operacién’ de 'venta de PRE II por VN

2.000.000 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y contado
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inmediato -  y habria sido a ‘un  precio inconveniente por 1lo

siguiente:

- Precio dé venta (14:44:39):‘0,6430 (menor preqio de la jornada).

- Precioc oper. inmediaﬁa anterior (14:37515,VN 2.000.000): 0,6501.

-~ Precio oper. inmediata poster. (14:45:12, ES DECIR POCO MAS DE .30

SEGUNDOS DESPUES QUE NUESTRA ENAJENACION,VN 2.000.000): 0,6500.

LAS TRES OPERACIONES EN UN LAPSO DE 8 MINUTOS, POR LA MISMA CANTIDAD
DE_TITULOS, S STRA VENTA EL MAS BAJO R. :

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,70.
- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. conﬁ. inm.): 0,65. '

Por ello, deberd determinarse en sede.‘judicial
quiepes fueron 1los intervinientes en las operaciones indicadas

(agentes de bolsa, adguirentes y enajenantes).

14) OPERACION 13/01/95:

La presenﬁe operacién de venta de PRO I por VN
250.000 no apareceria publicada en el Boletin diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, y'se encuentra desdoblada de la siguiente
manera: |
VN 20.000 a un precio de 0,30.
VN 180.000 a un precio de 0,28,"
VN 50.000 a un precio de 0,28.

' Sin perjuiqid de lo hasta aqui sehalado,
corresponde destacar que a‘6,2800 hubo una sola operacién (la ultima
de la jornada en rueda tradicional, 15:02:17) por vN 230.000, siendo
el prgcio mds bajo de la jornada; segﬁn-sufge del diario de ese dia,
del que se desprende una operacioén por V/N 230.870 veinte minutos
antes de nuestra venta, a un precio de 0,3100.

Por ello, deberd determinarse en la causa penal
en trémite quienes fueron los intervinientes en la transacciodn
senalada (agentes de bolsa, adquirente y enajenante), sin perjuicio

de requerir al Banco de la Provincia, en la misma sede, indigque en

- NE
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que &mbito se realizaron las transacciones indicadas en la primera

parte.

15) OPERACION 19/01/95:
La presente operacién de compra de PRO I por VN
50.000 que se realizé a un precio de 0,28 no se encuentra en el
Boletin diario de ‘la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en la fecha

en que el agente de Bolsa Gustavo Garcia informa como fecha de

transaccién, por lo e el Banco Provincia de formar en e

dmbito se realizé la misma conforme al requerimiento e s

peticionard en sede judicial.

16) OPERACION 20/01/95:
Esta operacién de compra de PRO I por VN 27.420

se realizé en el MERVAL - negociacidén continua y compra contado 72
hs. - a un precio de 0,2780 a las 15:41:36.
Sin embargo, menos de un minuto después (15:42:28)

se registra una operacién _por 'idgntica cantidad de__titulos a
0,2750. '

Por ello, deberd determinarse gquienes fueron los
intervinientes en esta Wdltima transaccién (agentes de bolsa,

adgquirente y enajenante).

17) OPERACION 20/01/95:

La presente operacién de compra de PRE II por VN
3.000.000 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y compra
contado 72 hs. - en principio a un precio inconveniente por 1lo
siguiente:
- Precio de compra (13:56:05): 0,6570 (mayor precio de la jornada en
neg. cont. 72 hs., sdélo superado por el precio de apertura. Fue la
iﬂ operacién de la Jjornada).
- Precio operacién inmediata posterior (14:27:52): 0,6400.

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,6650.
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- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,6470.

Sin embargo, el mismo dia, Y en el término de 4

minutos se registran 4 operaciones, dos de V/N 2.000.000 v 2 de V/N
1.000.000 a 90,6325 0,6350, es decir sumas sensiblemente inferi s
valor _en € compramos 0,65 debiéndose determinar en

instancia judicial quienes fueron los intervinientes en las mismas

(agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

18) OPERACION 23/01/95:

La presente operacién de compra de PRO I por VN
172.580 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y compra
contado 72 hs.- y a un precio de 0,2780.

Sin embargo, el mismo dfa, y apenas 35 sequndos

espués se redi a raci idéntica cantidad tu

pero a_un valor inferior (0,2750), por lo que en sede judicial

deberian determinarse los intervinientes en la mnisma (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

19) OPERACION 23/01/95:

La presente operacién de compra de PRE II por VN
3.000.000 se realizdé en ei MERVAL - negociacién continua y compra
contado 72 hs. ~, a un precio gue en principio se presenta como
inconveniente por 1o siguiente:
- Precio de compra (15:01:58): 0,6630 (mayor precic de la jornada en
neg. cont. 72 hs.. 1® oper. de la jornada en hegq. cont. 72 hs.).
- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,6470.
- Precio de operacién inmediata posterior (15:02:25): 0,6475.

- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,6450.

Cabe sefalar que la operacién subsiguiente, por
V/N _de 6.000.000 ealizada menos de 30 s des de nuestra
adguisicién a 0,6630 se concretd un ecio sensiblemente

inferjor (0,6475), por lo que deberd determinarse en sede judicial
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guienes fueron los intervinientes en la misma (agentes de bolsa,

adquirentes y enajenantes).

20) OPERACTON 31[0;[95:

Las operaciones de compra de PRE II por VN
1.500.000 y VN 800.000 sé realizaron en ei.MERVAL - negociacién
continua y compra contado 72 hs. - en ambos casos a un precio
inconveniente por lo siguiente:
- Precio de compra (VN 1.500.000 y VN 800.000, a las 15:02:02 vy
15:36:35): 0,6390 (mayor precio de la jornada en neqg. cont. 72 hs.).
- Precio oper. inmediata anterior a la de VN 1.500.000 (13:59:07):
0,6200. |
- Precio oper. inmediata posterior a la de VN 1.500.000 (15:16:03,
también por VN 1.500.000): 0,6250.
- Precio oper. inmediata anterior a la de VN 800.000 (15:36:10,
también por VN 800.000): 0,6350, |
- Precio oper. inmediata posterior a ‘la de VN 800.000 f15:37:02,
también por VN 800.000): 0,6349.
~ Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,5851.

- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,6150.

De lo expuesto se deduce que en menos de una ho;é
desde nuestra adgquisicién por V/N 1.500.000 (a 0,6390) existen dos

- operaciones por idéntico valor nominal, pero a precios sensiblemente
inferiores (0,6250).
Y respecto de nuestra adquisicién por V/N 800.000 -

(a_0,6390) se registran la operacién previa y 1la 'pgsteriog, por
idéntico valor nomimal Y EN UN LAPSO DE -52 SEGUNDOS IAS TRES
OPERACIONES, a _precios _también inferiores (0,6350 y  0,6349

respectivamente).

Por ello, deberd determinarse en sede judicial
guienes fueron los intervinientes en las cuatro operaciones citadas

(agentes de bolsa, adgquirentes y enajénantes).

21) OPERACION 14/02/95:
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La presente operacién de Qenta de PRO I por V/N
3.500.000 a un precio de 0,2850 no 'apareceria publicada en el
Boletin diario de la Bolsa de Cclame.rcio'de Buenos Aires. Por tai
motivo deberd solicitarse al magistrado interviniente que requiera
| al Banco Provincié indique en que &mbito se realizé la transaccién,
la fecha exacta de la misma y quien fue el adquirente y su agente-de

bolsa.

22) OPERACIONES 14/02/95:
' A) La operacién de venta de PRE II por V/N

1.100.000 se reélizé en el MERVAL - negociacién continua y venta
contado inmediato - a un precio‘en principio inconveniente por 1lo
siguiente:

- Precio de vehta (14:54:33): 0,6140 (menor.p;ecio de la jornada en
neg. cont., contado inm.). '

=~ Precio oper. inmediata anterior (14:53:54, también por VN
1.100.000): 0,6200. | |

~ Precio oper. inmediata posterior (15:00:50, también por VN

o

.100.000): 0,6200.

Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,6340.

Precio de cierre MERVAL (neg. cont. con. inm.): 0,6200.

Vale decir que en_el término de menos de 7
minutos_ _hubo tres operaciones por __ idéntico valor _ nominal

(1.100.000), habiendo 1la Provincia enajenado, en 1la operacién
intermedia, a un Qrgcid de o,glgo,. mientras que las operaciones

previa v posterior fueron a 0,6200. Por éllo, deberid determinarse en

sede Jjudicial quienes fueron 1los intervinientes en dichas

operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
por V/N 1.300.000 realizada en el MERVAL (negociacién continua y
compra contado 72 hs.) también podria haberse realizado a un precio

inconveniente por lo siguiente:
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- Precio de compra (14:55:53): 0,4930 (mayor precio de la jornada en

neg. cent. 72 hs, sélo superado por precio de apertura).

Precio de apertura MERVAL (negqg. cont. 72 'hs.): 0,4950,

Precio, oper. inmediata'posteriorl(15:33:20): 0,4800.

Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4800.

- Mayor precio de la jornada MERVAL (neg. cont. 72 hs.) excluida la

operacién analizada: 0,4850.

Cabe consignar que la_operacién subsiguyiente g
nuestra adquisicién (0,4930) fue just amente por el doble del valor

nominal! y a un precio sensiblemente inferior (0,4800), por lo que

deberd determinarse en sede judicial quienes fueron las partes

intervinientes en 1la misma (agentes de ©bolsa, adquirente y

enajenante).
23) CIONES 16/02/95:
A) La operacién de venta de PRE II por V/N
3.200.000 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y venta

contado inmediato -, estando discriminada en realidad en tres
operaciones por V/N 700.000 (a 0,54); V/N 1.000.000 (a 0,54); y V/N
1.500.000 (a 0,5450). En cuanto a los precios, en principio aparecen
como inconvenienteé por lo siguiente:

- Precio de venta (VN 700.000, 14:10:05):0,5400 (menor precio de 1la
jornada en neg. cont. cont. inm.).

- Precio de oper. inmediata anterior (12:07:40): 0,5800.

- Precio de oper. inmediata posterior (14:11:09, también por V/N
700.000): 0,5500.

- Precio de venta (V/N 1.000.000, 14:12:35)£ 0,5400 (menor precio de
la jornada en neg.'cont. cont. inm.).

- Precio de oper. inmediata anterior (14:11:58, también por V/N
1.000.000): 0,5410.

Precio de venta (V/N 1.500.000, 14:22:58): 0,5450.

- Precio de oper. inmediata posterior (14:27:14, también por V/N

1.500.000): 0,5550.
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- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,62.
- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,5650.

Respecto de la transaccién de V/N 700.000 cabe

consignar e la Provincia enaijené a as 14:10:05 a 0,5400. Un
minuto después 14:11:09 se é istra a _operacién por i tico
valor pero a 0,5500 y otra por idéntico valor nominal y precio a las

14:22:38. Por ello, deber4 'determiharse en sede judicial guienes
fueron los intervinientes en las mismas (agentes 'de bolsa,

adquirentes y enajenantes).

Respecto de'la transaécién de V/N 1.000.000 cabe
consi e ovinci ajené a 1 : 7:35 a 0,5400 eint.
y siete segundos antes (14:11:58) se registra una operacién por
idéntico valor nominal pero a 0,5410. Por ellc, deberd determinarse

en sede 7judicial quienes fueron los intervinientes en la misma
(agentes de bolsa, adquirentes y enajenhantes).

-Respecto de la transaccién de V/N 1.500.000 cabe

onsignar a vincia enaie las :22:58 5450. einta
dos sequndos antes 4:22:2 » registra a o cié r
idéntico or nominal a 0,5550, mi tfa e as 14:27:1
como inmediata posterior a nuestra enajenacién, se registra otra
operacién_por idégtico jalor nominal pgro-a 0,5550. Por ello, debera

determinarse en sede judicial quienes intervinieron en las mismas

(agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
poer un total de. V/N 3.923.000 realizada en el MERVAL antes de
analizar el precio al gque  se compr6 cabe formular' algunas
aclaraciones:

V/N 2.500.000 se compré en negociéoién
continua y compra contado inmediato, discriminado en dos operaciones

por V/N 1.000.000 (0,4400) y VN 1.500.000 (0,4450);

M
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V/N 1.423.000 se'compfé en negociacién continua y
compra 72 hSa, discriminado eh tres operaciones por V/N 1.000.000
(0,4400), V/N 300.000 (0,4450) y V/N‘123;000 (0,4450).
En cuanto al precio al que se celebraron las
operaciones, a continuacién se suministran algﬁnos datos:

- Precio de compra (V/N 1.000.000, 14:14:18): 0,4400.

Precio de operacién inmediata anterior (14:10:39): 0,4318.

- Precio de operacién inmediata posterior (14:16:02): 0,4320.

- Precio de otra operacién en neg. cont. contado inm. por igual
cantidad de titulos (V/N 1.000.000, 14:16:06): 0,4390.

- Precio de compra (V/N 1.500.000, 14:23:58): 0,4450.

- Precio de oper. inmediata anterior (14:16:06): 0,4390.

- Precio de oper. inmediata posterior (14:25:17, también por V/N
1.500.000): 0,4300.

Precio de otra operacién en neg. cont. contado inm. por igual

cantidad de titulos (V/N 1.500.000, 14:28:16): 0,4300.

- Precio de apertura HERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,0,4650.

- Precio de cierre MERVAL (neg.cont. cont. inm.): 0,4400,.

- Precio de compra (V/N 1.000.000, 14:13:30, 1e oper. de la -jornada
en neg. cont. 72 hs.): 0,4400.

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4800.

- Precio de oper. inm. posterior (14:24:32): 0,4250.

- Precio de compra (V/N 300.000, 14:44:36): 0,4450.

- Precio de oper. inm. posterior (14:51:53): 0,4300.

~ Precio de compra (V/N 123.000, 15:52:39): 0,4450.

- Precio de oper. inm. posterior (15:53:16): 0,4440.

- Precio de otra oper. en neg. cont. 72 hs. por igual cantidad de
titulos (V/N 123.000, 16:02:17)): 0,4310.

- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4250.
Respecto de la adquisicién de V/N 1.000.000 la

misma fue realizada a las 14:14:18 a_ 0,4400, mientras que poco mis
de un minuto después (14:16:06) se registra otra operacién por

idéntico valor nomimal pero a o0 0. Por ello debera determinarse
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en sede 3judicial quienes fueron 1los intervinientes en la mnisma

.(agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

Respecto de 1la adggigicién de V/N 1.500.000 la

nisma fue realizada a las 14:23:58 a 00,4450, mientras que poco mas

de un minuto después 4:25:17 se registra otra operacién

idéntico valor nominal pero a un precio sensiblemente inferior

(0,4300). Y a las 14:28:16 se registra una nueva_operacién por los
mismos valores y precio. Por tal motivo, deberd determinarse en sede

judicial quienes fueron los intervinientes en las mismas (agentes de
bolsa, adquirentes y enajenahtes).

Las operaciones precedentes fueron realizadas en
la rueda continua, con 1la modalidad contado inmediato. Veanos
sequidamente las adquisiciones en la misma rueda pero con la

modalidad 72 horas.

A las 14:13:30 1la Provincia adguiere V/N

1.000.000 a 0,4400. En a eracién s iguiente once minutos

después, se registra una operacién por V/N 2.000.000, nero. a_un

valor sensiblemente inferior (0,4250). Por tal motivo, deberd

determinarse en sede judicial quienes fueron los intervinientes en

dicha transaccién (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).
A las 15:52:39 la Provincia adguiere V/N 123.000
a_un ecio de 50, Trei iete s despué istra

una o acién r idéntico valor nomina ro eci inferi

{0,4440). Y nueve minutos mas tarde (16:02:17) se registra otra
operacién por idéntico valor nominal, pero esta vez a un precio
sensiblemente inferior (0,4310). Ante ello, deberd determinarse en

sede Jjudicial gquienes fueron los intervinientes en dichas

transacciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

24) OPERACI S 17/02/95:

A) Respecto la presente operacién de compra de

PRE IV por un total de V/N 4.470.000 realizada en el MERVAL antes de

S
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analizar el 'precio al que se compré .cabe formular algunas
aclaraciones:

V/N 2.270.000 se compré en negociacién continua vy
compra 72 hs., discriminado en dos operaciones por V/N 1.900.000
(0,4700) y V/N 370.000 (0,4750);

V/N 2.000.000 se compfé en negociacién continua vy
compra contado inmediato a 0,4750.

En cuanto al precio al que se celebraron las

operaciones, a continuacién se suministran algunos datos:
- Precio de compra (V/N 1.900.000, 14:57:52): 0,4700 (2¢ precio méas
alto de la jornada en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (14:52:38): 0,4550.
- Precio de compra (V/N 370.000, 15:22:55, operacién posterior a la
compra de V/N 1.900.000): 0,4750 (el precio mds alto de la jornada
en neg. cont. 72 hs.).

- Precio de oper. inmediata posterior (15:25:56): 0,4525.

Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4250.

Precio de cierre MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4665.

Precio de compra (V/N 2.000.000, 14:55:41): 0,4750 (precio més
alto de la jornada en neg. cont. cont. inmediato).

- Precio de oper. inmediata anterior (14:55:10): 0,4605,.

- Precio de oper. inmediata posterior (15:01&36): 0,4625.

- Precio de otra oper. en neg. cont. cont. inm. por igual cantidad
de titulos (V/N 2.000.000, 15:29:14): 0,4605.

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,4400.

- Precio de cierre MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,4605.

Respecto de 1la adgquisicié en e

continua, modalidad contado inmediato, el mercado abrié a 0,4400. La

primer operacién se reqgistré a las 14:55:10 por V/N 2.000.000 a
0,4605. Treinta v un sequndos después (a las 14:55:41), la Provincia
adquiere idéntica cantidad de tfitulos, pero a un precio

sensiblemente superior (0,4750). Y poco méé de_media hora despugs,A
se registra otra operacién por idéntico valor nominal, pero
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nuevamente al precio de la operaciétn gque precedié nuestra

- adquisicién (0,4605). Ante ello, debera determinarse en sede

judicial quienes intervinieron en dichas transacciones (agentes de
bolsa, adgquirentes y enajenantes).

Y en la modalidad 72 horas, respecto de la

adquisicién de_ la_ Provincia por V/N 1.900.000, la transaccién se
efectué a_las 14:57:52 a un valor de 4700. Sin embar a s
14:22:47 se registra una operacién por V/N 1.300.000 a 0,4548 y_a
las 14:46:27 se registra una operacién por V/N 600.000 a 00,4525, en
ambos casos con precios sensiblemente inferiores _a _ nuestra

adquisicién posterior. Por ello deberd determinarse en sede judicial
los intervinientes en dichas transacciones (agentes de bolsa,

adgquirentes y enajenantes){

Finalmente, y respecto de 1la adguisicidén por
arte de inci 370.00 s 15:22:55
0,4750, cabe sefialar que a las 15:52:16
idéntic alor nominal a reci 98 [o] s inut
después 5:53:36 e registra ot ransaccié tambi e
mismo valor nominal, a un precio de 0,4700. Por ello debera

determinarse en sede Jjudicial gquienes intervinieron en ambas

operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de venta de PRE II
por un total de V/N 3.500.000 realizada en el MERVAL - negociacidén
continua y venta contado inmediato - antes de analizar el precio al
gque se vendidé - que apareceria como inconveniente - caben formular
algunas aclaraciones. Se realizaron 3 transacciones conforme al
siguiente détalle: 7

V/N 2.000.000 (0,5780);
V/N 1.000.000 (0,5750);
V/N 500.000 (0,5750).
En cuanto.aI precio al que se celebraron las

operaciones, a continuacién se suministran algunos datos:
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- Precio de venta (V/N 2.000.000,-14:52:03): 0,5780 (2¢ precio més
bajo de la jornada en neg. cont. cont. inm.. No se tiene en cuenta
precio de apertura). |

- Precio de oper. inmediata anterior (14:51:31, también por V/N
2.000.000): 0,5900. | |

- Precio de otra operacién en neg. cont. cont. inm. por igual
cantidad de titulos (V/N 2.000.000, 15:27:35): 0,5900.

- Precio de venta (V/N 1.000.000, 14:53:38): 0,5750 (precic mds bajo
de la jornada en neg. cont. cont. inm. sin considerar precio de
apertura). |

- Precio de operacién inmediata anterior (14:53:07, también por V/N
1.000.000): 0,5850. |

- Precio de otra operacién en neg. cont. cont. inm. por igual
cantidad de titulos (V/N 1.000.000, 14:20:19): 0,5852.

- Precio de venta (V/N-SO0.000Q 14:54:53)s 0,5750 (precio mds bajo
de la jornada en neg. cont. cont. inm.j.

- Precio de operacién inmediata anterior (14:54517): 0,5900.

- Precio de otras operaciones en neg. cont. cont. inm. por igual
cantidad de titulos (V/N 500.000, 14:42:04, 14:55:22 y 16:17:33):
0,5900, 0,5950 y 0,5925 respectivamente.

Respecto de la enajenaci ar de

Provincia de V/N 2.000.000 la operacién se reqistré a las 14:52:03 a
0,5780. Sin embargo, la operacién precedente se reqgistré apenas 32

sequndos antes (14:51:31) por idéntico vélor nominal, pero a un

recio sensiblemente superior (0,590 ia_ho mis tard

5:27:35 e registra tra operacid +ambi a ismo reci
(0,5900) y valor nomipal (2.000.000). Por ello deberd determinarse

en sede Jjudicial gquienes intervinieron en dichas transacciones

(agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

Respecto de la enajenacién por parte de la
Provincia de V/N_1.000.000, la operacién se registré a las 14:53:38
a_un valo de 0,575 Si T la racid ede se

gistré apenas 31 segundos antes, por idéntico valor nominal, pero

2




. /@/7/ 31‘

%ﬁ

Fhovinola do Giena a’afgus?o,
G%ﬁ"i o A

FISCALIA DE ESTADO

a_un precio sensiblemente superior [0,58501= Eor otra parte, a las

al a

un p;ecio de 0,5852. Por ello deberé determinarse en sede judicial
quienes intervinieron en dichas transacciones (agentes de bolsa,

adquirente y enajenante).

Finalmente, y respecto de la enajenacién por

e ovinci e 00.00 s :142:04 se reqi a u
o ci r dicho valor a un preci e 0,5900 S operaci
e jenacién se registr as 14:54:53 a valor de 0 0.
embar _la eracién precede reqis a S tes
14:54: idéntico : i iz6
sensiblemente superior 900). imi 9 do es e

valo omiAal ero a . precio s ible te s rior e
vendiéramos (0,5950). Y finalmente 16:17:33_se registra

nueva operacién, t ién el mis valor nomina e a un
p;ggig_;gggign_ggpg;ig;_ig4§gg§LL Por ello deberda determinarse en

sede judicial gquienes intervinieron en las 4 operaciones sefialadas

(agentes de bolsa, addquirentes y enajenantes).

25) OPERACIONES 17/02/95:
'Al La operacién de venta de PRO I por V/N
8.000.000 se realizé en el MERVAL - neg.'cont.”72'hs. -, estando
discriminada en realidad en tres operaciones por V/N 4.500.000,
2.000.000 y 1.500.000, en todos los casos con un precio de 0,2790,
el que se presentaria .como inconveniente por lo siguiente:
- Precioc de venta (V/N 4.500.000, 14:33:43): 0,2790'(precio mas bajo

de la jornada en neg. cont. 72 hs.).

Precio oper. inmediata anterior (14:03:10): 0,2850.

Precio oper. inmediata posterior (14:34:26 y también por V/N

kS

.500.000): 0,2875.
Precio de venta (V/N 2.000.000, 14:38:11): 0,2790 (precio mds bajo

de la jornada en neg. cont. 72 hs.).

i

<

LR
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- Precio de oper. inmediata anterior (14:36:38): 0,2900.

- Precio oper. inmediata posterior (14:38:33): 0,2900.

~ Precio de venta (V/N 1.500.000, 16:35:24): 0,2790 (precio mas bajo
de la jornada en neg. cont. cént.-72 hs;).

~ Precio de oper. inmediata anterior (16:11:58): 0,2900.

-~ Precio de oper. inmediata posterior (14:46:36): 0,2900.

Respecto de la enajenacién por parte de la

Provincia por un V/N de 4.500.000, la operacién se registré a las

14:33:43 a un valor de 0,2790. Sin embargo, 47 sequndos después
(14:34:26) sé registra otra operacién por idéntico valor nominal
pero_a_un precio sensiblemente superior (0,2875). Por tal motivo

[] : F ] * ] " . [ ] ] .
deberd determinarse en sede Jjudicial guienes intervinieron en dicha

operacién (agentes de bolsa, adqguirente y enajenante).

Respecto de 1la enajenacién por parte de la
Provincia por un V/N de 2.000.000, la operacidén se registré a las
14:38:11 a un valo e 0,2790 i e r 38 O espu

sensiblemente superior (0,2875). Por tal motivo deberd determinarse

en sede judicial quienes intervinieron en dicha operacién (agentes

de bolsa, adquirente y enajenante).
Finalmente, y respecto de la enajenacién por
parte de la Provincia por un V/N de 1.500,000, la _ operacién se

registré a las 16:35:24 a un_valor de 0,2790. Sin embargo, ese mismo
ai e reqistran d ci ias las 14:36:20;

15:44:06 r idéntico valor nominal, pero ambas al mismo precio

(0,2875), sensiblemente superio 1 'alo e vendid Provinci

(0,2790). Por ello deberd determinarse en sede judicial quienes

intervinieron en ambas transacciones (agentes de bolsa, adquirentes

y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de compra de PRE III
por V/N 7.500.000 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y

compra contado 72 hs. -, estando discriminada en realidad en tres
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operaciones por V/N 2.000.000, V/N 4.000.000 y V/N 1.500.000 en los
tres casos con un precio de 0,3100 el dgue se presenta como
inconveniente por lo siguiente:
- Precio de compra (V/N 2.000.000, 14:31:22): 0,3100 {(mayor precio
de la jornada en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (14:05:09): 0,2950.
- Precio de oper. inmediata posterior (14:39:54): 0,2950.
- Precio de compra (V/N 4.000.000, 16:01:13): 0,3100 (mayor predio
de la jornada en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (15:58:10): 0,3000.
- Precio de oper. inmediata posterior (16:04:41): 0,2990.
- Precio de operaciocnes én neg. coht. 72 hs por igual cantidad de
titulos (V/N 4.000.000, 13:57:44 y 14:39:54): 0,3000 y 0,2950
respectivamente.
- Precio de compra (V/N 1.500.000, 16:45:59): 0,3100 (mayor precio
de la jornada en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de operacién inmediata anterior (16:04:41): 0,2990.
- Precio de operaciones en neg. cont. 72 hs. por igual cantidad de

titulos (V/N 1.500.000, 15:35:56 y 15:36:53): 0,3000 y 0,2950.

Respecto de la adquisicién efectuada por 1la

Provinci un V 00.000 a e i s ist las
16:01:13 a alor de 0,3 in e r ese d se regis dos
t saccione idénti valo inal (a s 13:57:44 S
:39:5 r eci 0,3000 y 0,2950 respectivamente.
imismo tres minutos antes de nu a isici 15:58: se
registra una operacién por V/N 5.500.000 a gg'pggcig de 0,3000. Por
tal motivo, debera determinarse en sede jUdiqial quienes

intervinieron en las tres operaciones citadas (agentes de bolsa,
adquirentes y enajenantes).

Respecto de la adquisici efectuada
la Provingi e 0.000 a io cié

registré a las 16:45:59. Sin embargo, ese dia se reqistraron dos

ope iones evia a 1 :35:5i s t36:53

L
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idéntico _valor nominal y por un precio sensiblemente inferior

3000 v 0,2950) al de co a arte de la P inci 00,3100

Por ello deberd determinarse en sede judicial quienes intervinieron

en dichas operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes). -

26) OPERACIONES 21/02/95:
A} La operacién de compra de PRE IV por V/N

250.000 se realizé en el MERVAL - negociacién continua y compra
contado inmediato - y habria sido a un precic inconveniente por lo
siguiente:

- Precio de compra (13:27:20, 1°¢ operacién de la jornada}): 0,4975
(mayor precio de la jornada en negociacién continua compra contado
inmediato).
- Precio de oper. inmediata posterior (13:28:01, también por V/N
250.000): 0,4960. |
- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,4605.

Tal comoc se expusiera, la Provincia adquirié por
un V/N de 250.000 a un precio de 0,4975, siendo la primer operacioén

registrada en ese dia, con una cotizacién de apertura de 00,4605,

Ello acontecidé a las 13:27:2 Sin e rgo, 41 se os después s
registra otra operacién (13:28:01) por idéntico valor nominal, pero

a un precio inferior (0,4960). Por ello debera determinarse en sede

judicial gquienes intervinieron en dicha transaccién (agentes de

bolsa, adgquirente y enajenante).

B) En cuanto a la operacién de venta de PRE II
por un total de V/N 3.400.000 que se realizé en el MERVAL
(negociacidén continua y venta contado inmediato){ en realidad esta
discriminada de la siguiente manera:

V/N 200.000 (0,5860);
V/N 1.200.000 (0,5860);
V/N 2.000.000 (0,5880).
En cuanto a los precios, corresponde sefialar gque

en principio se presentan como inconvenientes por lo siguiente:
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- Precio de venta (V/N 200.000, 13:28:52, 1° operacién de la

- jornada): 0,5860 (menor precio de la Jjornada en neg. cont. - cont.

inm.).

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,5925.

- Precio de oper. inmediata posterior (13:29:29, también por V/N
200.000): 0,5870.

- Precio de venta (V/N 1.200.000, 13:30:54): 0,5860 (menor precio de
la jornada en neg. cont. cont. inm.).

- Precio de oper. inmediata anterior (13:30:19, también por V/N

1.200.000): 0,5965,
- Precio de oper. inmediata posterior (13:37:03, también por V/N
1.200.000): 0,5965.

- Precio de venta (V/N 2.000.000, 13:45:49): 0,5880.

- Precio de oper. inmediata anterior (13:45:18, también por V/N
2.000.000): 0,6000.

Precio de oper. inmediata 'posterior (13:52:04, también por V/N
2.000.000): 0,6000. '
Respecto de la primer operacién, la Provincia

enajend v de 200,0 eci e 5860 a las 13:28B:52.
Sin e raqo 38 se s espué 3:29:29 se eqist otra
operacién _por idéntico valor nominal, pero a un precio superior

(0,5870). Por ello deberdé determinarse en sede judicial gquienes
intervinieron en dicha transaccién (agentes de bolsa, adquirente y

enajenante).

Respecto de la segunda operacién, la Provincia

enajend N _de 200 . reci 0,5860 s
13:30:54. Sin _embargo, 35 se os a s 3:30:19) se reqi otra
o cién idéntico v in (o] u ecio i ment
superio 0,5965 Y siete minutos después a s ajenacié
3:37:03 e egistr racid idénti valo

nominal, también él mismo precio sensiblemente superior (0,5965).

Por ello debera determinarse en sede judicial quienes intervinieron

en ambas operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

¢
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Finalmente, y respecto de la tercer operacién en

virtud de la cual 1la Provincia enajené por un V/N de 2.000.000, 1la

operacién se registré a las 13:45:49 por un precio de 0,5880. Sin
embargo, 31 sequndos_antes (13:45:18) se registra una operacién por

idéntico valor nominal, pero _a un precio. sensiblemente superior
(0.6000)._ Y poco menos de siete minutos después de nuestra

enajenacion (13:52:04) se reqgistra una nueva operacién, también por

idéntico valor nominal v a un precio muy superior a nuestra venta

(0,6000). Por ello deberd determinarse en sede judicial quienes
intervinieron en ambas operaciones (agentes de bolsa, adquirentes Yy

enajenantes).

27) OPERACIONES 21/02/95:

La presente operacién de compra de PRE 1I por V/N
3.800.000 se realizdé en el MERVAL (negociacién continua Y compra
contado 72 hs.), estando discriminada.en realidad en dos operaciones
por V/N 1.500.000 y V/N 2,300.000 a un precio de 0,4975 y 0,4990
respectivamente. Con respecto al precio de las mismas debo sehalar
gue en principio se presentaria como inconvehiente por lo siguiente:
- Precio de venta (V/N 1.500.000, 13:32:09): 0,4975 (segundo precio
mds alto de la jornada en neg. cont. 72 hs.}.
- Precio de oper. inmediata anterior (13:16:50): 0,4800.
- Precio de oper. inmediata posterior (13:38:04): 0,4825.
- Precio de venta (V/N 2.300.000, 13:46:33): 00,4990 (mayor precio
de la jornada en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (13:38:04): 0,4825.
- Precio de oper. inmediata posterior (14:08:19):0;4825.
- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. 72 hs.): 0,4650.

Respecto de 1la primer operacién, donde 1la

Provincia adquiere por un V/N de 1.500.000. la misma se registra a

las 13:32:09 a un precio de 0,4975. Sin embargo, las dos operaciones

previas por_ valores nominales de 500,000 y 1;990.000 se registraron
a2 _un precio de 0,4825 vy 00,4800 respectivamente, mientras gque la
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s iquiente sei inuto espués, v 3.300.000

reqgistré a un ecio de 0,4825. Por ello debera determinarse en sede

judicial quienes intervinieron. en las tres operaciones indicadas
(agentes de bolsa, adgquirentes y enajenantes).

En cuanto a la segunda. operacién, la Provincia

agggirig. por un V/N de 2.300.000 a las 13:46:33 a_un precio de
0,4990, mientras gue las tgeg'ngragigngg.gegiggggggs sequidamente
por V/N de 4.600.000 y 3.000.000-(605) se hicieron_a un precio de
0,4850 8 __respecti  Por ello debera

determinarse en sede Jjudicial quienes intervinieron en las tres

operaciones citadas (agentes de bblsa, adquirentes y enajenantes).

28) OPERACION 24/02/95:
A) La presente operacién de venta de PRO I por V/N

5.716.000 se desdobla en tres operaciones, conforme al siguiente

~ detalle:

1) V/N 3.000.000;
2) V/N 780.000; y
3) V/N 1.936.000.

Segin los comprobantes, la venta se efectud a un

valor de 0,2850. Sin embargo, y tal como se vera, NO EXISTIO EN LA

BOLSA DE COMERCIO NINGUNA TRANSACCION POR E_MONTO, SINO QUE TODOS
FUERON SUPERIORES, con excepcién de una por V/N 1.936.000 gue se
efectué a 0,2825. Por ello deberd requerirse al magistrado

interviniente que oficie al Banco de la Provincia para que acompafie
los comprobantes extendidos por el agente de bolsa gque intervino en

la transaccidn.

Asimismo, gabe consigne ese dfa el
0,2960 ce 0 e, C u io
s ibleme u ior a nuestra i s ,al i 1 e t 1

operaciones gue, por voliumenes importantes, se registraron ese dia,
con excepcién del los precios que percibié la Provingcia cada vez que

90
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vendié. Pero veamos seguidamente‘ei deta1le‘de cada una de las tres
transacciones.

Respecto de la primer operacién en virtud de 1la

cual la Provincia enajené por un V/N de 3,000.000, con un precio
igﬁpfmado de 0,2850, go se regissré'nigggna a_ese precio, pues la
mas baja fue a las 13:05:26 a_un valor de 0,2890, presumiendo que
ella debe ser la de la Provincia, ain cuando el agente habria
informado un precio inferior (0,2850). Sin embargo, 39 sequndos
antes (13:04:47) se registra una operacién por idéntico valor
nominal pero a _un precio _sensiblemente superior a nuestra
enajenacién (0,2980). Y dos minutos _antes de ésta (13:02:11) se
registra otra operacién, también por idég"ti co V/N _y_a un_ precio
superior a nuestra venta (0,2950)., Y éomo si esto no fuera
llamativo, a las 13:30:19 se registra una nueva operacién por el
mismo valor nominal a un precio de 0,2950. Poco mds de un minuto
después (13:31:41) se registra una ggeyg operacién por el mismo
galor.nomiggl a_un precio superior (0,2980). Y finalmente, menos_de
cinco minutos después (13:36:24) se registra una_operacién por V/N
3.780.000 (concatenada con nuestra venta de V/N 780.000) también a
un valor sensiblemente superior (0,2950). Por tal motivo deberd

determinarse en sede judicial quienes intervinieron en las citadas

operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes), esta'Véz
incluyendo 1la de las 13:05:26 (que seria presumiblemente 1la
enajenacién de la Provincia, adn cuando su valor sea superior al
rendido por el Banco de la Provincia y el agénte de bolsa).

Respecto de la sequnda transaccién, la Provincia

enajend r V 780.00

fue a un valor de 0,2850. Sin embargo, la transaccién al precio més
bajo de ese titulo ese dia y por ese valor nominal, se registré a

las 13:49:40 ero a un eci su ior informado (0,28 .

Presumamos que es ésta la de la_ Provincia (ain cuando reste por
determinar donde fue a parar la diferencia éntrg 0,2880 y 00,2850 gue

-es lo qgque efectivamente percibimos). Pero 45 segundos antes a

forméndo ‘ c e




39

Crar g W Vet REREPE AL WL
ke R T el e

Frovincis do Giena ded Fuego, ctutivids

Fepuiblica ergenting

FISCALIA DE ESTADQ

nuestra venta (13:48:55) se registra una operacién_por idéntico

valor nominal, pero a_un precio sensiblemente superior (0,2980). -

Similar observacién se formula respecto de las 4 operaciones
precedentes (por V/N de 3.780.000, dos de 780.000 y una de 750.000)
y la inmediata posterior a nuestra venta (V/N 30.000), donde los

: it . 36:24 a las :50:56) sin : ista
ninguna otra transaccién en el medio, y de_ las cuales surge gue

nuestro valor de enajenacién_ fue '§eggigggggntg inferior a todas

ellas. Por tal motivo deberd determinarse en sede judicial quienes

intervinieron en las 7 operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y

enajenantes).

Finalmente, y reépecto de la tercer transaccién
en virtud de la cual la Provincia enajené por V/N 1.936.000 se
informa un precio de 0,2850, Sig embargo, la operacién mds baja_por
ese mis exacto valo i _fue 13:54:32 a cio de
0,2825, cConforme lo gque antes expusiera respecto de las otras

operaciones (donde el valor fue de 00,2890 y 0,2880), y gquizds "para

hacer un_ redondeo", se informé gue las tres operaciones fueron a
2850 como emos, tampoco era ni siquiera el valor promedio.

Tomando como base gue la Provincia enajené a 0,2825 en esa

operacién, vemos e _apen 3 e dos antes (13:54:0 e istra

una__operacién por idéntico valor nominal pero a un precio
sensiblemente superior (0,2925). Y 40 segundos después de nuestra
gpg;gcién (13:55:12) se registra una operacién por V/N 3.836.000 a
un precio de 0,2925. Por ello deberd determinarse en sede judicial

quienes intervinieron en las tres operaciones citadas (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

Y mds alld del guebranto gue se le ha producido a

la Provincia al haber enajenade a valores muy por debajo del

mercado, con operaciones casi simultdneas (previas y posteriores) a

valores muy superiores, agui vemos gue: ademds la Provincia, en la

T
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hipdétesis en que las operaciones sean las indicadas anteriormente,

percibié $ 9.500 en menos de 1o que_debié haber percibido, ain con

el pésimo "negocio"™ de vender al precio mis bajo.

En efecto, ellc surge del siguiente cdlculo,

omando las tres t saccio a _lo lores ver O o a 1
informados por el Banco en "un redondeo de 0,2850%, pues si_bien por
V/N 1.936.000 se habria vendido debaj ese va 82

lags de V/N 3.000.000 y 780.000 el menor precio fue_ de 0,2890 Y
0,2880 respectivamente, de lo gue surge la siquiente conclusién:

V/N 3.000.000 a 0,2890= $ 867.000
V/N 780.000 a 0,2880= $ 224.640
V/N 1.936.000 a 0,2825= $ 546,920 }
TOTAL A PERCIBIR 51.638.560
Sin embargo, los comprobantes del Banco indican
gue la Provincia percibié por esta "notable" venta $ 1.629.060, es

decir S 9.500 menos que lo que efegtizgmeﬁte le correspondfa, ello
sin considerar el quebranto producido por las diferencias de precig
apuntadas que, como se pudo apreciar hasta aqui Yy se verid hasta el
final, ha sido una constante en todas lag transacciones que efectud

el Banco_ Provincia en su cardcter de ‘ageg;e financiero de 1la

Provincia (ley provincial N2131) vy los a te de 1sa

intervinientes.

B) La operacién de compra de Pre III por V/N de
5.012.493 se realizé en el MAE a un precio de 0,3250. A tal efecto,
deberd solicitarse al magistrado interviniente gque regquiera a dicho
mercado que acompafie todas las operaciones realizadas ese dia con
este titulo, con cantidades, valor y hora de cada transaccién,
indicando concretamente quien le vendié a la Provincia 1la cantidad
citada y los agentes de bolsa intervinientes._

8in embargo, no pueden obviarse los valores
registrados en esa jornada y para el mismo titulo en la Bolsa de

Comercio, pues tal como surge del boletin diario de la misma, que
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obra en el anexo 28, en la modalidad de negociacién continua,

contado inmediato abrié a 0,3000, mientras qQue a 72 horas abrié a

0,3100, cerrando a 0,3075, no registrandose ninguna bperadién por

valor superior é 0,3180, mientras gque la rmovincia.pagé una suma

sensiblemente superior (0,3250).

Pero amén de ello, resulta llamativo gque en un
lapso de menos de dos minutos se hayan registrado tres opg;gcigggs.

a precios sensiblemente inferiores a nuestra adquisicién, ﬁ cuya
sumatoria, en valor nominal, a;;oje‘gg total de 5.012.492 (s6lo un
1 de diferencia con ue e isici d
5. es s ada efecto s
13:50:41 se registra una operacién por V/N 780.000 a 0,3180; 48
se d s _se istra 3.00 00 H
.gegugdgg después se registra una operacién por V/N 1.232.492 a

0,3125, mientras gue la Provincia compré la misma cantidad luedo
ero ese mismo dia) en el }LAE a un precio de 0,3250. Por ello

deberd determinarse en sede judiciai guienes intervinieron en esas
tres operaciones (agentes de bolsé, adquirentes y enajenantes) para
apreciar si guardan alguna relacién con los intervinientes en
nuestra operacién en el MAE, conforme el informe que éste debera

sunministrar al efecto.

29) OPERACIONES 28/02/95:

A) La operacién de venta de PRO I por V/N
10.284.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y wventa
contado inmediato). En cuanto al precio, a continuacién se detallan
algunos datos: _
- Precio de venta (14:02:04, segunda oper. de la Jjornada): 0.2860
(segundo precio mds bajo de la jornada en neg. cont. contado inm.)
- Precio de apertura MERVAL-(neg. cont. cont. inm.): 0,3000.
- Precio de oper. inm. anterior (también por V/N 10.284.000, due
corresponderia a titulos de la Péia. y se realizd a las 14:01:27):

0,2850‘(menor precio de la jornada).’
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- Precio de oper. inmediata posterior (14:29:25): 0,2950.

En esta operacién la_ Provincia enajena por un V/N

de 10.284.000, registrédndose la operacién a las 14:02:04 a un precio
de 0,2860. Sin embargo, 37 sequndos antes (14:01:27) se registra una

operacién por idéntico valor nominal y .por un precio inferior

(0,2850 destacando e la operacién subsiguiente a nuestra vent

se realiza a 0,2950, cerrando el mercado a 0,2910. Por tal motivo

deberd determinarse en sede judicial quienes intervinieron en 1la

transaccién previa a nuestra enajenacién (agentes de bolsa,

adquirente y ena‘jenante).

B) En cuanto a la operacién de éompra de PRE III
por V/N 9.500.000, se realizé en el MERVAL (negociacién continua y
compra contado 72 hs.), presentidndose el precio como inconveniente
por lo siguiente:
- Precio de compra (14:03:08): 0,3100 (mayof precio de la jornada en
neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (14:01:28): 0,2980.
- Precio de oper. inmediata posterior (14:07:34): 0,3000.
- Precio de otras operaciones en neg. cont. 72 hs. por igual
cantidad de titulos (V/N 9.500.000, 13:59:01 y 14:01:10): 0,2940 en
_ambas operaciones. '

La operacién en virtud de la cual la Provincia

adguiere por un V/N de 9.500.000 a un precio de 0,3100 se encuentra
registrada a las 14:03:08 hs. Sin embargo, en_ los cuatro minutos
previos se registran dos operaciones por idéntico valor nominal (a

las 13:59:01 a las 14:01:10 a_un ecio sensible te

inferior al de nuestra adquisicién (0,2940). Por ello debera

determinarse en sede Jjudicial dgquienes intervinieron . en ambas

operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

30) OPERACTION 28/02/95:

La presente operacién de compra de PRO I por V/N

10.284.000 a un precio de 00,2850, se realizé en el MERVAL
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(negociacién continua y compra contado inmediato) a un precic que se
-presente como conveniente pues fue el inferior de 1la jornada en
negociacién continua contado inmediatb, ain cuando deba estarse a lo
expuesto en la operacién N228 y lo gue surja de su informe, como asi
también del que suministre el MAE, vya gue en el mismo se registran

dos operaciones, por idéntico valor nbminal, los dias 24 y 27 de

febrero de 1995, a 0,25141 y 0,2850 respectivamente.

31) OPERACIONES 02/03/95:
A) La operacién de venta de PRE III por V/N

2.000.000 se realizé en el MERVAL, y si bien no aparece
individualmente ‘identificada en el Boletin diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, es de suponer que estaria subsumida en los
4,000.000 negociados a 0,2610 (15:21:26) en negociacién continua
contado inmediato (menor precio de la jornada). |

_ - Cabe sefialar que la iinica otra operacién
significativa realizada en lg-jg;gadg (neg. cont. cont. inm.) es la
registrada a las 13:11:03, por V/N_7.000.000 y a un precio de

0,2800.

En atencién a lo expuesto, deberd determinarse en
sede Jjudicial dquienes interviniéron‘ tanto en 1la transaccidn
registrada a las 13:11:03 hs. por un V/N de 7.000.000 como en ia
registrada a'las 15:21:26 hs. por un V/N de 4.000.000 (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
por V/N 1.300.000, se realizé en el MERVAL ({negociacién continua y
compra contado inmediato), a un precio que en principio se presenta
como inconveniente pof lo siguiente: -
- Precio de compra (15:28:42): 0,4130 (prédiq mds alto de la jornada
sin considerar el de apertura).
- Precio de oper. inmediata anterior (15:03:18 y también por V/N
1.300.000): 0,3900.
- Precio de oper. inmediata posterior (15:43:35): 0,37523.

ﬂ
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- Precio de otra operacién en neg. cont. cont. inm. ‘por igual
cantidad de titulos (V/N 1.300.000, 15:46:37): 0,4010.

En esta operacidén, la_Provincia adquiere por un

V/N _de 1.300.000, registrada a las 15:28:42 v a un precio de 0,4130.

Sin embargo, la _operacién gue . inmediatamente le precede, fue

registrada a las 15:03:18, por idénﬁico valor nominal, pero en un
precio _sensiblemente inferior 0,3900). uego  de nuestra
adguisicién, se ;egistran 3 operaciones llamativas, La primera a las
15:46:37 por idéntico valor nominal, pero a un precio inferior
(0,4010). 1a se d as 15:58:22 6 un valor nominal ae 650

a un precio de 0,3849. Y finalmente la tercera, 4 minutos después
(16:02:38), también por un V/N de 650.000 a-un precio de 0,3850. Por

ello deberd determinarse en sede judicial quienes intervinieron en
las 4 operaciones antes sefialadas (agentes de bolsa, adquirentes vy

enajenantes).

32) OPERACIONES 06/03/95:
A) La operacién de venta de PRE III por V/N

3.956.299, se realizé en el MERVAL (negociacién continua y wventa
contado inmediato), estando discriminada en realidad en tres
operaciones por V/N 1.000.000, V/N 2.000.000 y V/N 956.299 (todas a
un precio de 0,24). Respecto el precio cabe sefalar que en principio
se presenta como inconveniente por lo siguiente:

- Precio de venta (V/N 1.000.006, 14:38:14)3 0,2400 (menor precio de
la jornada en neg. cont. cont.inm.).

- Precio de oper. inmediata anterior (14:37:17 y también por V/N
1.000.000): 0,2500.

- Precio de oper. inmediata posterior (14:41:45): 0,2700.

- Precio de venta (V/N 2.000.000, 15:00:25): 00,2400 (menor precio de
la jornada).

- Precio de oper. inmediata anterior (14:59:49, también por V/N

2.000.000): 0,2525.
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- Precio de oper. inmediata posterior (15:06:31, también por V/N
2.000.000): 0,2525.
- Precio de venta (V/N 956.299, 15:09:06): 0,2400 (menor precio de
la jornada). | '
-~ Precio de oper. inm. anterior (15:06:31): 0,2525.
- Precio de oper. inm. posterior (15:09:39, también por V/N
956.299): 0,2410. '

Respecto de la primer transaccién en virtud de la

cual la Provincia enajené por un V/N de 1.000.000, la operacién se
registré a las 14:38:14 a un p;ecio de 0,2400. Sin embargo, 57
segqundos _antes (14;31;12) se reqgistra una operacién por idéntico
valor nomi él ro_a ecio io ),2500) . Por tal motivo,

deberé determinarse en sede-judicial Quienes intervinieron en dicha
transaccién (agentes de bolsa, adquirente y enajenante).

Respecto de la segunda transaccién, la Provincia
najend r V 2.000.000 ﬁ\l s 15:00:25 a un preci .

e 0, 36 se os antes :159: eqi a a o

(0,2525)., Y seis minutos desmés, Yy _como operacién inmediatamente
i nuestra enaij i ' ist, otra operacid

(15:06:31) también por idéntico valor nominal y a un precio también

superior (0,2525). Por ello debera determinarse en sede judicial
guienes intervinieron en ambas operaciones (agentes de bolsa,
enajenantes y adquirentes).

. Finalmente, y respecto de la tercer operacién, la
Erovig'cig enajené por V/N 256,222 a las 15:09:06 a un precio de
0,2400 (recuérdese que tres minutos antes la operacién precedente se
registré a 0,2525 y _ era la'iﬁggdiata posterior a nuestra venta a

0,2400 Sin embargo, 33 se s después :09:3 se reqi a a

(0,2410). Por tal motivo, deberd determinarse en sede judicial
quienes intervinieron en dicha operacién (agentes de Dbolsa,

adquirentes y enajenantes).

/@ﬁ
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B) En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
por V/N-2.271.559, se realizé en el MERVAL (negociacién continua) y
en realidad corresponde a dos operaciones: '
V/N  271.559 (0,4150);
V/N 2.000.000 (0,4225).

La primer operacién (V/N 271.559) no aparece
individualizada en el Boletin diario de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, pero podria estar subsumida en los V/N 3.000.000
registrados a las 15:12:30 (negoc. continua 72 hs.). En dicho caso,
el citado precio (0,4150) seria el segundo mds alto de la jornada.

En cuanto a la operacién de V/N 2.000.060 se
presenta con un precio en principio inconveniente por lo siguiente:

- Precio de compra (15:11:09): 0,4225 (precio més alto de la jornada
en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (14:30:23, también por V/N
2.000.000): 0,4050.
Respecto de la operacién mas elevada, la
Provincia adquirié por V/N de 2.000.000 a un precio de 0,4225 a las
:11:09. Sin e rgo co_mds de un_minuto después (15:12:30) se
registra una operacién_por V/N 3.000.000 a un_ precio inferior
LQ4Al§Q14__JL“_;g__9pg;ggiQg_“iggggigLgmgntg__ggxg;ig;__ia__ngggzxg
adquisicién, se registré a las 14:30:23 por V/N 2.000.000, pero a un

recio sible te inferior (0O 0). Por ellc deberd determinarse

en sede judicial quienes intervinieron en 1las dos operaciones

citadas (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

33) OPERACIONES 07/03/95:
A) La operacién de venta de PRE III por V/N

1.200.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato) a un precio gue en principio se presenta como
inconveniente por lo siguiente:

- Precio de venta (14:45:57): 0,2300 (menor precio de la jornada en

neg. cont. cont. inm.).

a e wc
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- Precio de oper. inmediata anterior (14:45:10): 0,2400.

Precio de oper. inmediata posterior (14:47:25): 0,2400.

Precio de otra oper. en neq. dont,‘cont. inm. por igual cantidad
de titulos (V/N 1.200.000, 14:52:44): 0,2350.

| ,Respecto de esta operacién, la Brégigcia enajena
por V/N 1.200.000 a las 14:45:57 a un precio de 0,2300. Sin embargo,

menos de siete minutos después [14:52:441 se registra una operacién

idéntic alor nominal a_un eci uperio 0,2350). Por

tal motivo deberd determinarse en sede judicial quienes

intervinieron en dicha transaccién (agentes de bolsa, adquirente y

enajenante).

B) En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
por V/N 694.340, se realizé en el MERVAL (negociacidn confinua y
compra contado 72 hs.) formando parte de la operacidén por V/N
2.000.000 registrada a las 14:42:54. 7 '

En cuantolral precio de la operacién, en

principio apareceria como inconveniente por lo siguiente:
- Precio de compra (14:42:54): 00,3975 (sélo hay dos oper. por precio
mayor - 0,3990 y 0,3997 - pero correqunde a cantidades menores -
V/N 80.000 y V/N 79.000 ~).
- Precio de oper. inmediata anterior (14:39:34): 0,3800.

- Precio de oper. inmediata posterior'(14:47:30): ¢,3808.

En esta operacién, la Provincia adgquirié por V/N

2.000.000 a s 14:42:54 a ecio de 0,3975. Si la
operacién ipmediatamente anterior, registrada tres minutos antes
14:39:34 r un V e 0.000 se realizé a un__precio

sensiblemente inferior (0,3800). Por tal motive deberd determinarse

en sede judicial quienes intervinieron en dicha operacién (agentes

de bolsa, adquirente y enajenante).

34) OPERACIONES 08/03/95:

A) La operacién de venta de PRE III por V/N

3.729.271, se realizé en el MERVAL (negociacidén continua) y en
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realidad corresponde a dos operaciones por V/N 827.350 y 2.901.921,
ambas con un precio de 0,2250.

Corresponde sehalar  que si . bien dichas
operaciones no aparecen-individualizadas en el Boletin diario de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, estarfan subsumidas en 1la
operacién por V/N 4.556.621 registrada a las 15:18:51 (neg. cont.
cont. inm.). |

En tal caso cabe sefialar que el precio se
presentaria como inconveniente por lo siguiente:
- Precio de venta (15:18:51): 0,2250 (precio mds bajo de la jornada
en neg. cont. cont. inm.).

- Precio oper. inmediata anterior (15:08:43): 0,2390.

- = Precio oper. inmediata posterior (16:06:52): 0,2400.

Si bien en esta operacién no se registran

operaciones por idénticc valor nominal, debo sefialar dgue las

transacciones mds significativas se reqgistraron a un precio
sensiblemente superior a_ nuestra enajenacién-0,2250 (a las 14,10 por
V/N 1.500.000 a un precio de 0,2302; dos a :105; 5:05:45
ambas por V/N 1.316.749 yv a un precio de 0,2350; a las 15:05:43 por
V/N _1.500.000 a un precio de 0,2300; y dos a las 15:06314 y
15:06:31, ambas por V/N 1.300.000 a un_precio gg 0,2372 y 0,2370

respectivamente). Por ello deberd determinarse en sede Jjudicial

guienes intervinieron en las operaciones indicadas (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la oberacién de compra de PRE IV
por V/N 2.218.000, se realizdé en el MERVAL (négociacién continua
compra contado 72 hs.), a un precioc que en principio aparece como
inconveniente por lo siguiente:

~ Precio de compra (15:20:47): 0,3950 (mayor precio de la jornada

-sin considerar precio de apertura).

- Precio de oper. inmediata anterior (15:10:58): 0,3785.

~ Precio de oper. inmediata posterior (15:34:39): 0,3890.
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- Precio de otras. operaciones por cantidades significativas (V/N
2.000.000 y V/N  3.400.000, a" las  13:44:09 y . 15:42:19
respectivamente): 0,3700 y 0,3730 respectivahente.

Si bien no se registra una operacién por idéntico

valor nominal a nuestra gdggisicidn, a un precio de 0,3950 (a las
15:20:47), se observa que_ las qperagignes por montos significativos
fueron efectuadas a precios sensiblemente inferiores (a las 13:44:09

) o 2.000.0 a eci 1) 1 15:42¢: A'
3.400.000 a un precio de 0,3730). Por tal motivo deberd determinarse

en sede judicial quienes intervinieron en dichas transacciones

(agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

35) QPERACIONES ;940349§§ '

A) La operacién deuventa de PRE III por V/N
5.600.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato) a un precio gque en principio se presenta como
inconveniente por lo siguiente: |
~ Precio de venta (14:15:13): 6}25 (mehor precio de la jornada éin
considerar precio de apertura).
- Precio de oper. inmediata anterior (13:53:08): 0,2575.
- Precio de oper. inmediata posterior (14:15:51): 0,2510.

. 81 bien no aparece publicadé-otra operacién por

idéntico valor nominal a nuestra enajenacién (a un precio  de
0,25 se registran transacci . : ) ignificati a
precio superior (a las 13:32:28 por V/N 1.400.000 a 0,2600; dos a
las 13:34:17 y a las 13:44:14 ambas por V/N.2.000.000 a 0,2575; dos
a las 13:53:08 vy a las 14:32:;02 ambas por V/N 1.500.000 a 0,2575;
dos a las 15:00:52 y 15:03:15 ambas por V/N 1.000.000 a_ 0,2700 ¥y
0,2650 respectivamente; s :50:52_ :53:5

V/N _10.000.000 a_ 0,2500 y 0,2750 érgsgggtivgmggtg, Por tal motivo

deberd determinarse en sede judicial quienes intervinieron en las

operaciones sefialadas (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).
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B) En cuanto a la dperacién de compra de PRE IV
por V/N 2.941.177 a un precio de 0,4250, si bien no aparece
individualizada‘ en él Boletin diario de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, al menos parte de ella (VN 2.900.000) estaria
registrado en negociacion continua compra contado 72 hs. a las

14:26:44,

En cuanto al precio, corresponde sefialar gue
dos operaciones por igual cantidad de titulos (V/N 2.900.000)

registradas a las 13:17:38 Yy _13:17:58 tuvieron un precio de 0,4100,

en tanto una operacién registrada apenas_ 4] _segundos después a
nuestra compra (14:27:25) por VN 3.000.000 se realizé a un_precio de

0,4125, mientras que nuestra compra fue a un valor sensiblemente

superior (0,4250). Por ello debers determinarse en sgede judicial

quienes intervinieron en las tres operaciones indicadas (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

36) OPERACIONES 13/03/95:

A) La operacién de venta de PRE iII por V/N
4.400.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua) Y si bien
no aparece individualizada en el Boletin diario de 1la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, podria estar subsumida en la operacién
registrada a las 14:34:13 por V/N 5.000.000 a un precio de 0,2650
(neg. cont. cont.inm.). Dicho precio en principio se presenta comb
inconveniente por lo siguiente:
-~ Precio de venta (14:34:13): 0,2650 (precio menor de la jornada en
neg. cont. cont. inm.).
- Precio oper. inmediata anterior (14:34:03)? 0,2350.
- Precio oper. inmediata posterior (14:34:52): 0,2850.

- Precio de otras operaciones en neg. cont. cont. inm. por igual

cantidad de titulos (V/N 5.000.000, 14:33:43 Y 16:57:49): 0,2770 1las

‘dos.
- Precio de otras operaciones por cantidades significativas {V/N

3.450.000, V/N 1.750.000, V/N 3.250.000 y V/N 1.750.000 registradas




51 - | 50

Tapillcs_hoention
F:S_CAL!ZT; ESTADO
a las 14:20:00, 14:33:00, 14:35:00 y 17:11:55 respectivamente): 0,28
- las cuatro. |
| De 1la compulsa del comprobante extendido por
Gustavo Garcia y Cia S.A. que obra en el anexo 36 se desprende que
enajendéd un total de 5.700.000, de los cuales 4.400.000 eran de la
Provincia (comit. 7023) vy 1.300;000 eran. del Banco Provincia

(comit.2004). Ambas se subsumen en las raciones

registradas a las 14:27:36 por V/N 700.000 v a las 14:34:13 por V/N
5.000.000, ambas a un precio de 0,2650. Sin embargo, 30 sequndos

ntes a nuest venta :33:4 istra a cid v

5.000.000 a un valor sensiblemente superior (0,2770), la que se
repite a las 16:57:49 por. idénticos importes y valores. Por ello

debera determinarse en sede judicial guienes intervinieron en las

mismas (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
por V/N 2.600.000 se realizé en el‘MERVAL (négociacién continua y
compra contado 72 hs.), y si bien no aparece individualizada por
dicho monto en el Boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, es la registrada a las 15:25:25 por V/N 3.400.000, ya que
ello surge del comprobante extendido por Gustavo Garcia y Cia S.A.
que obra agregado en el anexo 36, pues ios 800.000 restantes los
adguiridé para el Banco Provincia (comit 2004).

En cuanto a1 precio al gue se celebré la
operacién, corresponde sefalar qué en principio se presenta como
inconveniente por lo siguiente:

- Precio de compra (15:25:25): 0,4550 (pfecio mds alto dé la jornada
en neg. cont. 72 hs.).
- Precio de oper. inmediata anterior (15:18:20): 0,4425.

- Precio de oper. inmediata posterior (15:35:38): 0,4425.
Dado que el precio en que se compré es el mas
alto de la jornada (0,4550), advirtiendo que se realizaron dos

transacciones por V/N 2.400.000 _a 0,4400; una de V/N 4.800.000 a

/



0,4415; a de V/N 2.070.000 a 0O 50; a__de 'V 2.800.00

0,4475; v cuatro de V/N_1.000.000 cada una, dos a _0,4400 y dos a

0,4440 en las que podrian estar subsumidas los titulos de la

Provincia por _haber participado las mismas partes, deberd

determinarse en sede judicial quienes intervinieron en ellas

(agentes de bolsa, adguirentes y enajenantes).

37) OPERACIONES 5:

A) La operacién de venta de PRE III por V/N

1.700.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato) a un precio que en principio se presenta como
inconveniente por lo siguiente: | |

- Precio de venta (14:11:57): 0,2800 (menorrprecio‘de la jornada en
neg. cont. cont. inm.}. |

- Precio de cuatro operaciones inmediatas precedentes por V/N
500.000, V/N 500.000, V/N 200.000 .y V/N 500.000 (suman V/N
1.700.000), registradas a las 14:10:11, 14:10:31, 14:11:19 vy
14:11:33: 0,2975, 0,2950, 0,2850 y 0,29739 respectivamente.

- Precio de oper. inmediata posterior (14:12:13): 0,2975.

En esta operacién, donde la_ Provincia vendié al
precio mds bajo del dfia (0,2800), csdbe consignar que las cuatro
operaciones inmediatamente anteriores, cuya sumatoria arroija el
mismo valor nominal que nuestra venta (1.700.000) y realizadas todas
en_un nminuto y medio, vy la tltima 24 segundos antes de nuestra
venta, se registraron precios sensiblemente superiores. Por ello

deberé determinarse en sede Jjudicial quienes intervinieron en ellas

(agentes de bolsa, adguirentes y enajenantes).

B} En cuanto a la operacién de compra de PRE IV
por V/N 1.000.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y
compra contado 72 hs.), a un precio que en principio se presenta
como inconveniente por lo siguiente: |
-~ Precio de compra (14:12:58): 0,4760 (ﬁayor precio de la jornada en

neg, cont. 72 hs.).
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- Precio de oper. inmediata anterior (14:11:26): 0,4560.

- Precio de oper. inmediata posterior (15:11:45): 0,4525.

Cabe sefilalar que la unica operacién por un valor
i ante (V/N_2.,000.000) se regi un_minut. 4:11:26

nuestra compra (a 0,4760_ _a 1a§ 14:12:58) Yy a _un . precio
significativamente menor (0,4560). Pér ello deberid determinarse en

sede judicial quienes intervinieron en dicha operacién (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

38) oOpP ONES 2 5:
A) La operacién de compra de PRE II por V/N

800.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y compra
contadb 72 hs.), a un precio que se presenta como inconveniente por
lo siguiente: 7 | |

-~ Precio de compra (15:16:09): 0,5820 (mayor precio de la jornada en
neg. cont. 72 hs.). | _ |

~ Precio de oper. ihmediata anterior (14:40:29): 0,57.

- Precio de oper. inmediata posterior (16:29:50): 00,5725,

Atendiendoc a que fue el valor mis alto de la
ada e no hay nin ' eraci i tico valor mi
debe referenciarse con la ra nes ese dia c s ores
fue inferi s, a saber: la . 000 5 : e
6.800.000 a 0,5750 y las dos de V/N 1.000.000 a 0,5725 y 0,5750
reg tiv te circunstancia Aque impone determinar en sede

judicial quienes intervinieron en las mismas (agentes de bolsa,

adquirentes y enajenantes).

B) En cuanto a la operacién de venta de PRE IV

por V/N 1.000.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y

venta contado inmediato). En cuanto al precio se dan los siguiente
datos:

- Precio de wventa (15:07:08): 0,4650 (segundo precio mds bajoc de la
jornada en neg.cont. cont. inm.; correspondiendo el mas bajo a una

operacién menor - V/N 15.000 - registrada a las 14:25:48).
f




54

- Precio de oper. inmediata anterior (14:38:17): 0,4700.
- Precioc de oper. inmediata posterior (15:20:48): 0,4700.

Dado que, -por valores significativos, fue uno de

los valores mas bajos del dia..debe;é determinarse en_sede judicial

ie ero os.__intervinientes tes de irente
enajenantes) en las operacionés que se detallan segquidamente: V/N
2.000,00 0,4700; dos de V/N 2.500.000 cada a, ambas a 0,4675;

V/N_4.500.000 a 0,4600; V/N 7.000.000 a_ 0,4700 y V/N 3.000.000 a

0,4700.

39} OPERACION 28/04/95:
-La presente operacién de venta de PRE II por V/N

10.923.748 se realizé en. el MERVAL . (negociacién continua y venta
contado inmediato), presentdandose el precio en principio como
inconveniente por lo siguiente:

- Precio de venta (13:14:08, 2° operacién de la jornada): 0,6800
(menor precio de la jornada en neg. cont. cont. inm.).

- Precio oper. inmediata anterior (12:59:24): 0,7000.

- Precio oper. inmediata posterior (13:15:38): 0,7000.

- Precio de apertura MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,7140.

Respecto de esta operacion, la Provincia enajené
por V/N 10.923.748 y la operacién se registré a las 13:14:08 a un
valor de 0,6800. Sin embargo, apenas un_minuto y medio después

13:15:3 egistra una transaccié lo} 3 a (o)

sensiblemente superior (0,7000). Y ademds, la operacién que precede
inmediatamente a nuestra venta se habia registrado poco menos de

ince minutos antes (12:59:24 ) o e 15 3.748 a un precio

también superior (0,7000). Por tal motivo, deberd determinarse en

sede judicial quienes intervinieron en esas operaciones (agentes de

bolsa, adquirentes y enajenantes).

40) OPERACION 02/05/95:
La presente operacidén de venta de PRE II por V/N

3.740.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta.
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contado inmediato), a un precio gue en principio se presenta como
inconveniente: 7
- Precio de venta (14:16:63): 0,6625 (menor ﬁrécio de la jofnada en

neg. cont. cont. inm.).

Precio de oper. inmediata anterior (14:09:35): 0,6805,

Precio de oper. inmdiata posterior (14:28:06): 00,6830,

Precio de apeftura MERVAL (neg. cont. cont. inm.)? 0,6960.

Precio de cierre MERVAL (neg. cont. cont. inm.): 0,6830.

A Respecto de la énajgngcigg por parte de la
Provincia por un V/N_de 3.740.000, la operacién se registré a las
14:16:03 a un precio-dg 0,6625. Sin embargo poco mids de seis minutos

tes (14:09:35) la operacién i i atame; teri e

.480.000 se efectué a recio si ente superior (0,6

ientras la operaci inmediatame sterior 4:28:06

V/N_1.098.000 también se efectudé a un precio sensiblemente superior
(0,6830) al de nuestra ventg (0,6625). Por tal motivo deberd

determinarse en sede judicial quienes intervinieron en las citadas

transacciones (agentes de bolsa, adguirentes y énajenantes).

41) OPERACION 03/05/95;

La presente operacién de venta de PRE IV por V/N
6.831.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato), con un precip que en principio se presenta como
inconveniente por lo siguiente:
- Precio de venta (14:44:25): 0,5250 (menor precio de la jornada en
neg. cont. cont. inm. sin considerar precio de apertura).
- Precio de oper. inmediata anterior (14:41:49): 0,5410.

- Precio de oper. inmediata posterior (15:02:30): 0,5400.

Respecto de la enajenacién efectuada por la

Provincia r V/N de 6.831.00 reci 5250 a o i6
se registré las 14:44:25. Si )argo e dia sélo un
operacién significativa 662 istré
e orma inmediata a ior str a tre

Y

9
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minutos antes (14:41:49) a un valor sensiblemente superior (0,5410).

‘Por tal motivo, deberd determinarse en sede Jjudicial guienes

3intervinieron en la citada operacién (agentes de bolsa, adquirentes
}y enajenantes). '
| . _
42) OPERACION 10/05/95:
La presente operacién de venta de PRE IV por V/N

3.960.000 se realizé en el MERVAL ' (negociacién continua y venta

contado inmediato), con un precio que en principio se presenta como

inconveniente por lo siguiente:

- Precio de venta (14:20:18): 0,5455 (menor precio de la jornada en
neg. cont. cont. inm.). |

- Precio de oper. inmediata anterior (14:20:18, también por V/N

3.960.000): 0,5615.

i .
- Precio de oper. inmediata posterior (14:20:57, también por V/N

3.960.000): 0,5615.
Resulta significativo sefalar que la_ enajenacién
i

efectuada por la Provincia por un V/N de 3.960.000 a un precio de
00,5455 se registré a _las 14:20:18. Sin embargo, 45 sequndos antes se

registra otra operacién, por el mismo valor nominal, pero a_un
precio sensiblemente superior (0,5615). Y mucho mds significativo
resulta que la operacién inmediata posterior a nuestra enajenacién,

registrada apenas 39 sequndos después de ella, se registra también

otra operacién por el mismo valor nominal y por el mismo precio que

la que le precedidé (0,5615). Por tal motivo, deberd determinarse en

sede judicial quienes intervinieron en las dos operaciones citadas

(agentes de bolsa, adgquirentes y enajenantes).

Y como se verd en la siguiente operacié6n, el dia
12 de mayo de 1995 se volvieron a enajénar la misma cantidad de
titulos, donde aparece una operacidén precedente por V/ﬁ 7.920.000
{sumatoria de nuestras dos enajenaciones), y también por un valor

sensiblemente superior a lo percibido por la Provincia.

43) OPERACION 12/05/95:
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La presente operacién de venta de PRE IV por V/N

.3.960.000 se realizé en el -MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato), a un precio que'en-principio se presentaria como
inconveniente por lo siguiente: '

- Precio de venta (13:53:13): 0,57 (si bien hay operaciones por
precio menor - cuatro -, todas las operaciones por una cantidad
significativa - superior a. V/N 1.000.000 - tﬁvieron un precio
superior a 0,58).

- Precio de oper. inmediata anterio; (13:43:20): 0,5865.

Resulta importante sefialar que ;g_gggjggggign_ggg

e de 1 rovincia de de 3.960. reci 0,5
se registré a las 13:53:13. Sin embargo, poco menos de diez minutos
antes (14:43:20) se iegis;;g una operacién por V/N _7.920.000 a_un
valor sensiblemente superior (g,5§§§), destacando que podria tener
a inti elacié on ul i j a incia
dia 10 de mayo de l1995 (opéraciép u3gg__pgg;_quL_gégggAgQg);_ggyg

sumatoria con los vendidos el dia 12 de mayo de 1995 nos arroija el
importe de la operacién gue precedié nuestra venta (V/N 7.920.000).

Por tal motivo debera determinénte en sede Jjudicial quienes

intervinieron en tales operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y

enajenantes).

44) OPERACION 15/0 :
La presente operacién de venta de PRE IV por V/N

2.750.000 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato), a un.precio gque en principio se presenta como
inconveniente por lo siguiente: |

- Precio de venta (13:15:12): 0,6000 (si bien hay tres operaciones a
un precio menor - dos a 0,5925 y la otra a 0,59815 -, corresponde
sefialar gue las misﬁas son por cantidades menores - V/N 500, V/N
20.624 y V/N 6.967 -).

- Precio de oper. inmediata anterior (13:34:27): 0,6115.

- Precio de oper. inmediata posterior (13:41:48): 0,6100.

4

<
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-~ Precio de otra operacién en neg. cont. cont. inm. por igual
cantidad de titulos (V/N 2.750.000, 13:52:15): 0,6150.
En esta operacién es de destacar que la Provincia

enajené por un V/N de 2.750.000 a un valor de 0,6000, registridndose
la _operacién a las 13:35:12 hs. Sin embargo, pocos minutos después

13:52:15) se reqgistra una operacid r i tico 1 ominal 0
a un precio sensiblemente superior (0,6150). Y a las 14:20:01 se

registra una operacién por un V/N de 5.500.000 (gue resulta ser
justgﬁente el doble de  lo enajenado, pudiendo existiy una
duplicacién de operaciones), también a un_ _precio sensiblemente
superior a lo que fue nuestra venta (0,6150). Por tal motivo deberd

determinarse  en sede 7judicial quienes fueron los intervinientes en

ambas operaciones (agentes de bolsa, adquirentes y enajenantes).

45) OPERACION 16/05/95:
La presente operacién de venta de PRE IV por V/N

7.811.986 se realizé en el MERVAL (negociacién continua y venta
contado inmediato), a un precio qﬁe en principio se'presénta como
inconveniente por lo siguiente: |
- Precio de venta (14:10:01): 0,5940 (menor precio de la jornada en
neg. cont..cont. inm.).
~ Precio de las dos operaciones inmediatas precedentes por V/N
4,811,986 y V/N 3.000.000 (esto es que la suma de las dos es igual a
la venta aqui analizada ~ 7.811.986 -}, realizadas a las 14:08:13 y
14:08:59: 0,6110 y 0,6030 respectivamente.
- Precio oper. inmediata posterior (14:15:35): 0,6030.

Es de destacar que la Provincia enajen6é por un
V/N de 7.811.986 en una operacién que se regqistré a las 14:10:01 a
un_precio de 0,5940. Sin embargo, de las dos operaciones que le

precedieron, cuya sumatoria arroja el importe exacto de nuestra

enajenacién, surge lo siquiente: 1} A las 14:08:13, es decir a menos

de dos minutos previos a nuestra venta, se registra una_ transaccién
por un V/N de 4.811.986 a un precio muy superjior al obtenido por 1la
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Provincia (0,6110); 2 6 dos spué :08:5 un_minuto

antes de nuestra venta, se registra otra ggg;gcién por V/N 3.000.000

también a un precio su i i ovinci 0 0).

Y ademds de ello, a las 13:22:30 se registra una

enajenacién (0,5940). Por ello deberd determinarse en sede judicial
quienes intervinieron en las tres transacciones seflaladas (agentes

de bolsa, adquirentes y enajenantes).

III. BREVES CONSIDERACIONES ADICIONALES.
Del andlisis efectuado precedentemente,

corroborado con la documentacién colectada - hasta la fecha, surge en
forma evidente que cada vez que la Provincia enajend titulos lo hizo
por debajo del valor del mercado,'registréndose casi siempre como la
operacién mds baja del dia. '

Por el contrario, cada vez que adéuirié titulos,
lo hizo por arriba del valor del mercado, registrdndose casi siempre
como la operacién mas alta del dia.

Ademds de‘ello,‘resulta sumamente llamativo que
los mismos dias, y con diferencias de minutos‘(y en muchos casos
segundos) se hayan registrado operaciones por idénticos o similares
valores nominales, a pfecios'notoriamente diferentes a los gque la
Proﬁincia comercializé sus  titulos, produciéndole quebrantos
inadmisibles y gque no pudieron pasar desapercibidos ni para los
agentes de bolsa intervinientes, ni para.las autoridades del Banco
de la Provincia que actué como agente financiefo en los términos de
la ley provincial N=2131.

Por ello, resulta indispensable corroborar
guienes han sido los intervinientes en las operaciones no sélo de
compra y venta de titulos dé la Prévincia, sino, fundamentalmente,
aquellos gque lo han hecho en las operaciones sefialadas en cada punto

precedente, de donde surgen transacciones (previas y/o posteriores)
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por los mismos o similares valores nominales, pero a precios que
diferian notoriamente de los valores dque percibié o aboné la
Provincia en cada transaccioén, generando un quebranto inadmisible al
patrimonio provincial.

Y mds alld de lo expuesto, no puedo dejar de
sefialar que, segin la opinidén recabada a distintos especialistas y
al propio ©6érgano de control en la materia, resulta . sumamente
llamativo que tan importantes valores y tamafia cantidad de:
operaciones hayan sido acordadas a partir de enero de 1995
prdcticamente a un solo agente de bolsa (Gustavo A.Garcia y Cia S.A.
Sociedad de Bolsa), sin que se sepa siquiera cual fue el criterio o
el motivo por el cual se lo selecciond, mas alld de ser el hermano
del entonces asesor‘financiero del Banco Provincia-Federico Garcia
(desde el 1/12/94 al 31/10/95, acta de directorio N286/95 obrante a
fs.280), cuando la préactica, la costumbre y la prudencia indicaban
que las mismas debian ser distribuidas entre varios agentes de
bolsa.

Tampoco debemos olvidar que cuando la Provincia
recibidé los bonos Pfo I (V/N 102.000.000) el dia 18 de mayo de 1994,
la primer enajenacién se produjo el dia 27 del mismo mes y afio, por
un V/N de 2.000.000, Y A UN PRECIO DE 0,670079 CADA UNO. De ello se
deduce que a esa fecha, el capital con que contaba la Provincia
ascendia a la suma de $ 68.348.058,' producto de multiplicar los
102.000.000 por el valor de cotizacién de ese momento (0,670079).

Sin embargo, luego de realizar tamafia cantidad de
operaciones (ventas, compras, y arbitrajes) involucrando cuatro tipo
de titulos diferentes (Pro I, Pre II, Pre 1III y Pre 1IV), vemos que
el producido total se redujo a $ 39.288.467,59, segun el informe gue
el Ministerio de Economia, Obras y Servicios Piblicos suministrara a
este organismo (fs.248/250).

Se ha dicho que ello obedecidé al .llamado "efecto
tequila", donde el valor de los titulos publicos bajé sensiblemente,

mis ello de ninguna manera puede justificar que cuando la Provincia
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vendié lo hizo al valor mds bajo del mercado en ese dia ni que cada
- vez que adquirié titulos lo haya hecho al valor mds alto ‘del dia,
como se expusiera anteriormente ‘y guedara corroborado :con los
boletines obrantes en cada uno de los anexos.
También se ha manifestado que .con motivo de tal
circunstancia, se buscaron titulos . dolarizados, ‘procurando
~desprenderse de los titulos que cotizaban en pesos para adquirir los
que cotizaban en délares estadounidenses..
Sin embargo, se recordard que el llamado efecto
tequila tuvo sus inicios a pértir del 20 de  diciembre de 1994,
extendiendo sus efectos duranté grah parte del. afio 1995.
Esto viene a- c.%olacién;hpor-,s cuanto se ha podido
corroborar que si bien los titulos denominados como Pre II (Pred 1)
y Pre IV (Pred 2) tenian cotiéacién en délares, los denominados Pre

IIT (Prev 2) eran los Bocones Previsionales, 2° serie EN PESOS.

Y el Banco Provincia -dispuso la compra de Jlos

Finalmente, todo 1lo acontecido «con las

operaciones de los titulos antes sefialadas merece una|cbnsideracién
adicional referida a la responsabilidad que sin duda le cabe a los

integrantes del Directorio del Banco de la Provincia.
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En>su cardcter de agente financiero, por imperio
de lo -establecido en la ley provincial N:131, debieron actuar con
diligencia en la custodia 'y administracién del patrimonio.
provincial.

- Digo esto por cuanto, de haber simplemente
constatado los valores en los que la Provincia  comercializé sus
titulos, ya sea en las operaciones de| compra como de venta, mediante
la simple compulsa del Boletin Diario de la Bolsa de Comercio, tal
como lo ha hecho este organismo, hubiera detectadc desde un comienzo
la disparidad de precios. .

Hasta el menos versado en la materia debié darse:
cuenta, con constatar las primeras operaciones del afioc 1995
compulsando y 1leyendo los referidos boletines, que cuando 1la
Provincia vendia lo hacia al precio mds . bajo del dia y, cuando
compraba lo hacia al precio mds alto del dfa, ello sin. siquiera
considerar lo 1llamativo que ha- rﬁsultado ‘la concertacién de
operaciones ajenas a la Provincia, por los mismos titulos. .y valores
nominales, a precios inferiores o superiores, segun se tratara de
ventas o compras, el mismo dia. y conidiferencia, algunas veces, de
sequndos antes o después de nuestra operacidn.

. Si este organismol, sin especializacién en 1la
materia, asi lo ha detectado, no se concibe que, ‘quienes tenian una:
funcién especifica, con elementos, conocimientos y personal. idéneo,
no se hayan dado cuenta de tamafos deéacieftOS'que surgian en forma -
clara e inmediata, 1lo gue hubiera levitado, a no -dudarlo, los
quebrantos que la Provincia ha sufrido. -

Obviamente que esﬁas_.consideraciones se hacen
extensivas, con mayor gravedad, al personal técnico del Banco de la
Provincia encargado justamente de veri%icar, programar y sugerir al
Directorio las oportunidades y condiciones para la comercializacién
de titulos piblicos, la eleccién de 'los agentes de bolsa, y el
contralor no sélo de las rendiciones :que 'pudieran presentar estos

tltimos, sino deterninar si  ‘los - mismos han actuado
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satisfactoriamente para 165 intereses provinciales, circunsfancia
que surgia, lo reitero, de la simple lectura de los Boletines de la
Bolsa de Comercio. | '

| Por ello entiendo Kque debera efectuarse en el

" seno del Banco de la Provincia, a través'de.su nuevo Directorio, una
minuciosa y profunda investigaciOnL-tendiente -a determinar 1los
motivos por los cuales se operd en la forma . sehalada,
individualizando a los responsables y aplicando las sanciones que
. pudieren caberles, ello sin perjuicio de la responsabilidad que les
pudiere corresponder desde el punto de vista.penal, a la lﬁz de la
investigacién que se 1lleva adelahte en 1& 'causa N®1.,016 antes

i . i

referenciada.

. ME

Atendiendo a las consideraciones expuestas, Yy
ante la clara e irrefutable prueba anaiizada, deberd efectuarse
presentacién ante el magistrado interviniente solicitdndole se

libren los siguientes oficios:

1) A la Comisién Nacional de Valores a fin de que .indigque:

a) quienes fueron los que intervinieron en las operaciones de'
compra, venta y/o arbitraje respecfo de los titulos publicos de la
Provincia; conforme al detallé gue se consigna en el anexo A" que
se - adjuntara al éfecto (égentes, de Dbolsa de ambas partes,

adgquirentes y enajenantes seguin el caso); . .-

b) quienes fueron blos que intefvinieron en cada una .de las
operaciones enumeradas en el. presente. con los numeros 10, 11, 13,
14, 16, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24,25, 26, 27, 28, 29, 31,.32, 33,
34, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44 y 45 (agentes de bolsa de

cada parte, adquirentes y enajenantes). L : '
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¢} En que fecha se inscribié y autorizé a la firma Gustavo Garcia Yy
Cia. S.A. para 'operar como agente de bolsa ante el MERVAL,

|
adjuntando copia de los actos dictados al efecto. ;

}
d) Se indique si la sociedad mencionada en el punto anterior ha

constituido alguin tipo de garantfa o fianza -para obtener 1la
autorizacién. Caso afirmativo, especifique en que consiste la misma,

adjuntando copia de los instrumentos gue lo acrediten.

t

A los fines especificados en los puntos a) y b) precedentes, deberg
hacerse saber al magistrado que en qbortunihad en.que se libre el
oficio peticionado, este organismo presentard al Tribunal copia del
escrito en que se materialicen las conclusiones del presente, de los
anexos signados como "AY, "B", “C" y los ‘correspondientes a las
operaciones (en un total de 45), paraléue sean hdjuntados a dicho
oficio para una mejor comprensién y mégzrépidohtrabajo por parte de

la Comisién Nacional de Valores. ‘

2) Al Mercado Abierto Electrénico, con domicilio en 25 de Mayo 565,
4®* piso de la Capital Federal (TE 312-&060) g fin de que informe y
acompafie lo siguiente: ‘ ; ! .

a) listado de todas las operaciones realizadas ei-dia 23/11/94 en
ese Mercado con los titulos Pre II (léase. Pred 1 o c6d.2196), del
gque surja valor nominal, precio y hora 'de cada -transaccién,
indicando asimismo quien le vendié a la Provincia dichos titulos por
V/N 10.869.500, y agentes de bolsa interﬁinieqtes (oper. Ne5);

F

b) listado de todas las operaciones realizadas el dia 23/11/94 en
ese Mercado con 1los titulos Pro % (léase BOCM 1 ‘o céd.
1000/2209/ZP01), del que surja valor nominal, precio y hora de cada
transaccién, indicando asimismo gquien ;le compré a la Provincia
dichos titulos por V/N 20.000.000, y agentes de bolsa intervinientes

¢

(oper. N25);
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. ¢) listado de todas las operaciones realizadas el dia 30/11/94 en
ese Mercado con los titulos Pro I, del qué surja wvalor nominal,
precio y hora de cada transaccién,. indicando asimismo quien le
compré a la Provincia dicho titulo por V/N 22.000.000, y agentes de
bolsa intervinientes (oper.N@6); o

. R )
d) listado de todas las operaciones realizadas el dia 30/11/94 en
ese Mercado con los titulos Pre II, del que surja valor: nominal,
precio y hora de cada transaccién, indicande asimismo quien' le
vendié a la Provincia dicho titulo por V/N 11.750.000, y agentes de

bolsa intervinientes (oper.N®6): S .o T

e) listado de todas las operaciones realizadas el dia 1/12/94 en ese
Mercado con los titulos Pro I, del gque surja valor nominal, precio y
hora de cada transaccién, indicando asimismé.quien le venéié a la
Provincia dicho titule por V/N 10.000.000 y agentes de bolsa

intervinientes (oper.N27);

f) listado de todas las operacione§ realizAdas el dia 15/12/94 en
ese Mercado con los tituloes Pro I, del que surija valor nominal,
precio y hora de cada transaccién, indicando asimismo quien 1le
compré a la Provincia dicho titulo por V/N 5.000.000, y agentes de

bolsa intervinientes (oper. N%8):

g) listado de todas las operacionés.reaiizadas el dia 15/12/94 en
ese Mercado con los tftulos Pre II, delfque surja valor nominal,
precio y hora de cada transaccién, indicando asimismo quien 1le
vendi6 a la Provincia dicho titulo por V/N 2.440.400, y agentes de

b
bolsa intervinientes (oper.N%8);

h) listado de todas las operaciones realizadas el dia 4/1/95 en ese

Mercado con los titulos Pre II, del que surja valor nominal, precio

+
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Y hora de cada transaccién, indicando asimiémo quien le compré a la
Provincia dicho titulo por V/N 1. 000 000,. y agentes de. bolsa
intervinientes (oper. Ne9); : , : .

i) listado de todas las operacionés realizadas el dia 24/2/95 en ese
Mercado con los titulos Pre ITI, del que surja:valor .nominal, precio
Y hora de cada transaccién, indicando quien le vendié a la Provincia
ese tipo de titulo por V/N 5.012.493 y quienes fueron los agentes de-

bolsa intervinientes (oper. N=28);

j) indique quienes fueron los adquirentes y enajenantes de Pro I por..
V/N 10.284.000, y los agentes de bolsa intervinientes; respecto de
las operaciones registradas los dias 24 y 27 de febrero de 1995, a

un precio de 0,25141 y 0,2850 respectivamente (oper. Nos. 29 Y 30).

3) Al Banco de 1la Provincia de Tlerra del Fuego a fin de que

ey

informe:

]
4

th e, ' < ’ F {1
a) En que dmbito (Bolsa de Comercio, MAE, u otro) se enaJenaron los

titulos Pro I de propiedad de la PrOV1n01a por V/N 500.000 el dia
6/6/94 y por V/N 5.000.000 el dia 7/6/94, debiendo indicar qulen fue

el agente de bolsa que intervino en esas operaciones, gque comlslones
0 gastos se abonaron por tal motivo, adjuntando la documentac16n

respaldatoria (oper. N@22):;

b) en que 4dmbito (Bolsa de Comercio, MAE u otro) se adquirieron los
titulos Pre II (Pred l, c6d.2196) de Propledad de la Provincia por
V/N 10.869.500 el dia 23/11/94, debiendo indicar quxen fue el agente

de bolsa que intervino, que comisiones o gastos se abonaron por tal

b . !r . 'y
motivo, debiendo adjuntar 1la documentac16n respaldatorla (oper.
i <

N¢5);
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c) en gque ambito (Bolsa de Comercio, MAE u otro) se vendieron los
titulos Pre II de propiedad de la Provincia por V/N 96.849 el dia
5/1/95, debiendo indicar quien fue el agente de bolsa que intervino,

que comisiones o gastos se abonaron por. tal. motivo, debiendo

adjuntar la documentacién respaldatoria {oper. N212); e
d) en que &dmbito (Bolsa de Comercio, MAE u otro) se vendieron los
titulos Pro I de propiedad de la Provincia por V/N 250.000 el dia
13/1/95, debiendo indicar gquien fue el. agente de bolsa que
intervino, que comisiones o gastos se abonaron por tal motivo,
debiendo adjuntar la documentacién réspaldatoria (oper.N214);

i : P
e) en gue ambito (Bolsa de Comercio, MAE u otro) se adquirieron los

titulos Pro I para la Provincia por .un V/N de 50.000.el dia 19/1/95,

adjuntando la documentacién respaldatoria (oper. N®15);

1 . . B

-

f) en gue ambito (Bolsa de Comercio, MAE -u otro) .se enajenaron los
titulos Pro I de propiedad de la Provincia por un V/N de 3.500.000
el dfa 14/2/95, debiendo indicar si; se abonaron gastos o comisiones

por tal motivo, adjuntando la -documentacién respaldatoria, (oper.
N221);
F

g) deberda acompanar los compfobaﬁtés exééﬁdidbé por"el' Qéehte de
bolsa que intervino en la enajenacién, por parte de la Provincia, de
titulos Pro I el dia 24/2/95 por V/N 5.716.000 {(desdoblado en tres
operaciones por V/N de 3.000.000, .780.000 y 1.936.000), indicando
concretamente cual fue el valor de realizacién en cada transaccién

(oper. Ne28).
V. CONCIUSIONES,

A la luz de 1lo expresado y consideraciones
formuladas precedentemente, y sin perjuicio de continuar adelante

con las distintas investigaciones que se vienen llevando a cabo en



68

LT S ) B

N

LE O

estas actuaciones, corresponde emitir el ‘presente dictamen con el
objeto. de qué se formalice 1la présentacién ral magistrado
interviniente en la causa penal iniciada, donde ieste organismo se
encuentra ya constituido como parte querellante, -rponiendo en su
conocimiento las conclusiones a que se arribaran : y solicitandole
disponga y ordene las medidas indicadas en el capitulo IV.

Asimismo, deberd requerirse .al Sr. . Gobernador.
tome los recaudos del caso tendientes 'a: que~-se: formalice 1la
investigacién sugerida, conforme 1o.indiqadolen los..iltimos siete
parrafos del capitulo III. o . poavintues Lt o f

A tal fin, dictaré s seguidamente. .el.. acto:
administrativo que dis;onga en tal sentido, debiendo remitirse las
actuaciones a 1la Secretaria de - Asuntos. Judiciales .. a fin de
cumplimentar lo ordenado, la que tendrd caracter -de reservada al
igual que el presente, y hasta -tanto el magistrado inferviniente
haya adoptado los recaudos del caso fendientes a llevar adelante su
investigacién, fecho lo cual, ambos instrumentosi deberén ser puestos
en conocimiento del Sr. Gobernador de la.Provincia, del Tribunal de

Cuentas de la Provincia y del denunciante.deufs.l/z,'conjuntamente

con los anexos "A" y "B, oo o 1

DICTAMEN FISCALIA DE ESTADO N@ 50 /06, -
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A X [77/5/54 [PROT | 210]  1.000006) 870981 870.000,00/27/5/84 [GIONNONI [ 76
(X _127/6/04 1PROI | #210] " 1.000.000] B7.500] ~675.000.00 21/5/34 [GIANNONI | 76
21X _[07/8/84 1PROI_| 19873]  5.000.000] 83 500] - 3.175.000,00| 10/6/94 |MEDEFIN | 258
211X _|06/6/94  |PROI | 19678 500.0001 635001  317.500,00109/6/84 |MEDEFIN | 256
3[X 01/11/94 [PROT_IFS22 | 10,000.000] 40.000]:  4.000.000.00 07/11/94 [BTF 513
4] X 1711794 1PROY 1 11} 4.347.800] 46,0001, 1.999:988.00( 15/11/94 |BTF 513
8] X .[23/11/94 |PROI 151 20.000.000]- 45,000] . 9.000,000,00/28/11/84 [FINANSUR | 570
SIX | _. 12311194 |BRE Y 18| 10:869 500] 82,8001 '8,999.846,00(28/11/94 |FINANSUR | 570
811X _130/11/94 |PROI.|_ 18] 22,000.000] 450001 8.800.000,0015/12/34 [FINANSUR | 570
81X 30/11/94 |PRE.II Y. 18] 11.750,700) 84.250] ;. 9899 854.75 /12/84 [FINANSUR | 570
UX | 1112094 [PROJ 1 "fo] 10,000.000] 41,000 1100.000.00{ 1/12/84  [BTF . 513
8l )X T15/12/80 {PROI 321 5.000.0001 41,000 "2,050.600,00]20/12/84 £ INANSUR | 575
8|X 15/12/94 | PRE I | 36]-_ 2.440.400 84,000] 2.04 936,00120/12/84 [FINANSUR | &70]"
3 _|X_104/1/85 "IBRETFT 63| 1.000.000] 87 G00| 870.000,0014/1/95 [FINANSUR | 570
10 X_104/1/85 PRELII 7 2,000,000] 66,000 1.320.000,00(4/1/85 GARCIA 200
11X _151/85  [PREI} 8l ~3200.000 £3,880; 2.238.160,00[5/1/35 |GIANNONI | 78
12X 15/1/85 IPRE]- 8 96,8491 70.000] - 87,784,30/5/1/95  [GIANNONI |- T8
_ 131 (X (9195 TPREIF 12| 2.000.000] €4 8001 1.298.000,0019/1/95 _ |GIANNONI | 76
141 1X- {13/1/95 1PROT 1 Tos 20.000} 30,0001 - ~6,000,00[13/1/85 |GARCIA 174
. 141 1X 113/1/95 TPROI_]” 108[ . 180.000 28,0001 ° - 50.400,00/13/1/85 |GARCIA | 33
g . 141 |X 11311785 1PROJ 108{. 50,000 28,00D‘-‘-'-3' -14,000,00/13/1/85 | GARCIA 222
WO 15X 191/95 1PROT | 33] _50.000] 28.060] :14:000,00[19/1/85 |GARCIA | 200
16X 20/1/95 (PROI | 34 274207 27,8007 "7.62 322,76/25/1/95 | GARC 200
17]X 200185 _PREVTT 351 3.000.000] 65.7007 £ 1 071,000,00] 25/1/35 GARCIA | 200
18] X 231795 IPROT [, 49 172.580] 27,800] 1" ©47,877,24(26/1/95 |GARCIA 209
19X 23195 IPRETAT 407 3.000.000 66,300} - 19& 3,000,00/28/1/35 | GARCIA 200] |
201X 31/1/95  [FRE 1 58] _1.500.000] 63,900/ " 958.600,00(3/2/85 |GARCIA 200
20[X 31/1/85 IFRE (] 59 800,000} 83,800 511.200,00]3/2/85__ |GARCIA 200} .
241X 114295 TIPRO 1T 142 3500 0061 28,5001 - 897.600,00]17/2/35_[GIANNONI | T6
22 X {1472/95 'PRE U} 128] 1.100.000 61,400/ 875.400,00]14/2/65 [GARCIA 200
221X 14/2/95 _|PRE I\ 4271 1.300.000] 49.300|7 _840.900.00 17/2/95 |GARCIA 200,
231 X _{1672/95 IPRETR kA% 700,000]. 54.000]! a-‘-'=337a‘ooo.oo 18/2/95 |GARCIA 200
231 X [16/2/85 [PRETY . i¥s 1,000.000]. 5¢,0001%3=764%000,00] {8/2/95 ~ | GARCIA 200
|23 X _Ti8/2/35 PREIG 17148 1,500,008} 54,500 w"‘ai'rsoo 00/16/2/35 |GARCIA 200
231X 167295 BRERA 147 "1.000.000 44,00013: . 440,000:00]16/2/95 |GARCIA 200
| 23[X 18/2/88 {PRE W] 147]  1,500.000] 44 500 887,500,001 16/2/85 TGARCIA _|_200
23X 1 L18/2/95 I PRE W 148] 1,000 600 44,000 nuo.ooo.oo 21/2/95 [GARCIA 200
23| X 18/2/195 |PRE V| 148 300.0004 44,0001 " 132,000,00/21/2/95 [GARCIA 200
231X 182/95 IPRE V] 148]" 123.000( 44 S00| 54,735.00/21/2/95 | GARCIA 200
. 24X 1172/95 _1PRE V]~ 153] 1.300,000] 47.000] 61 :000,00§22/2/65 JGARCIA | 200]
g( 244X 17/2/85- |PRE [v] 153 800.0004. 47,000 *'_ 282,000,00]22/2/35 |GARGIA 200
. [C24]X 17/2/95 _ [FRE 1/ 153 370.0001 47,500 . "7175 750,00]22/2/85 |GARGIA 200
24X 1772185 |PRE N 154" 2.000.000 47,5001 -° " 950.000,00{17/2/35 [GARCIA 200
241 IX 11772735 |PRETFY i85 —-2.000.000] 57,8007 1.156.000,00{ 17/2/35 GARCIA 200}
| 24] X T17/2795 PREAY 1551 1,000.000] 5750007 576.000,00/17/2/35 [GARCIA 200
244 X 172095 IBRET 155 500.0001 57,500/~ " 287.500,00]17/2/35 1GARGIA 200
28] X (177295 (PRO] 158] _ 4.500,000] 27.900]| " 1,255.500,00/22/2/95 [GARGIA 200
- 25 X _117/2/95 PROI 156 2.000.009 27,800/ "558,000.00 22/2/95 [ GARCIA 00
25|__1X_117/2/95 [PROI 196] __1.500.000] 27.900] _ 418.600.00]22/2/95 GARCIA | 200
294X |~ T17/72/95_|PRE fiy__ 1571 2,000,000 31,0000 620.000,00122/2/95 |GARCIA 200
251X 11/2/95 IPRE I~ 157] _ 4.000.000] a1 0go 1.240.000,00{22/2/95 |GARCIA | 200
251X L1/2/85_ {PRE I 157] _1.500.000] 31 0001 465.000,00]22/2/95 _[GARGIA 200
26{X 21/2/85._|PRE VI~ {79 250.000] 49 7561 124.376,00/21/2/95  |GARCIA 200
281 X 121/2/85 BRE i1 T80 200.0001_68,600] " 117,200,00(21/2/95 |GARCIA 200
28] |X 1217285 1RREAC] _ 180] 1,200,000 58 600 L~ 703:200,00]21/2/95 | GARCIA 200
28] _IX 121/2/95 [RRE . 180{__ 2.000.000] 58 800 i'T'WSDDO 00]Z1/2/35_ |GARCIA ] 200

271X 21/2/85 _ [PRE fvi__178] 1.500.000] 4975071 .148.250,00/24/2/35 |GARCIA 200
271X 21/2/85 PRE iv] 178 2,300,000 4—_9.900 r 1147 700 00 24/2/85 |GARCIA 200
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5> TA LGUBTE

107365 o

75,000,000 %

V_IFECHA - ; PART]
X_124/2/95 i) 3000 goo ) %% g 0
X [ 24/2/55 ~ 780,000 24/2/85 |GARC : :
X_ 12472785 1838000 24/2/95 .| 2001,
X 24/2/85 45.012.40317 24/2/95 1. 883
TR __28/2/8% 10.284.000} 28/2/86 200
: ;2 - %8&!95 - -:.8:500:000]: 31} 103/3/85 - X %g_g_
8/2/93 102 4,000 28/2/95
11X _|2/3/88 weooo 000]-728; JSE9"'.’!:5/9'5';: 200
IX 2/3/35 1::+1:300:000 ‘:-'-:.'4'- 2/3/95_ {QA 200
X T8/3/35 :000:000]-2: 6/3/85 |G 200,
X _|8/3/85 2:000:000] .24 16/3/95 200/
X 1873755 056,280 24 8/3/05 . 0
8/3/95 211,568 4 8/3/85 200
8/3/05 2911 2,000.000] 00)9/3/85 200]
173195 1,200,000 1/3/95 200
7/3/95 :zrae&-.‘uo 39 10/3/85 200
8/3/85_ Ir 1 - A720070 | | 8/3/25 18
8/d/as 2.218000}:38; 13/03/85 Gl 23!

0110/3/95

i el () ey x|

x| ef e <t <} xpx

Lo i

Lavd
(=1
A

10/3/25 BT 3[15/3/85 200
13737551} 4.400,0004 13/3/95 200]
1372735 " 2.800,000] . 45, 18/3/85 200!
2003745 1.700.000] 2 20/3/95 _ 200
20737951 - 1,000:000 23/3/85 200]
BARE e, .-'800,000] &8, 28/3/95 N g7

:; ggff;’h - 1000:000] 48,5 23/3/85 | Y
14795 10:923.743] 1268/4/95 200

X Tsigs -3 TA0000] - -__'2275195 -~ |_200]
X _[35795 1 818311000 358085 200

X | 1075745 - 3.880/000 ] {0/5/85 . 200

X126/ +3.980000]" 0112/5/85 - |@ 200)

X | 15Ems 2:150.000] " 18/5/85 |G 200

X165 +7.811.088]" WM ' 200
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SALDOD W * COMPRA YENTA ) §~
FECHA {BONG [OPER |INGRESOS EGRESQS |102.000.000[COTE JMONTO § MONTO § SALDO $ A UQUID[CONTRAPAIRTE = Qs &
27/5/8¢ |PRO} 210 1.000.060] 101.G00.000]  67.600 670.000.06] _ 670.000.00{27:5/04 |GIANNCNI | 76 G S N
2715194 |PRO| 216] - 1.000.000( 100.000.000] _ 67.500 675.000,00{ 1.345.000,00127/5/84 |GLANNCNI | 76| - x 2V N
07/6/34 |PRQI | 19373 5.000.000] 95.000.000] 63.500 3.175.000.00| 4.520.000,00]10/6/94 |MEDEFIN | 218 N ;§3§§
06/6/94 {PROI | 19673 500.000( 94.560.000] 63,500 317.500.00] 4.837.500,00|09/5/94 |MEDEFIN | 218 S h &
07111794 {PROI |FS22 | 10.600.000 104.500.000] _ 40,000] 4.000.000.00 837,500,00107/11/84 |BTF 513 : g-§ :
15111/84 {PROI 11]  4.347.300 108.847.300  46,006] 1.299.988.00 . -1.162.488,00{15/11/94 |BTF 513 a g ) %
‘123111184 {PROI 5] . 20.000.000] 88.847.30G6] 45.60G! 9.000.606.00] 7.837.512,00{28/11/94 [FINANSUR | 570 x § 3
30/11/84 {PROI 13 22.000.000] 66.847.800] 45.000 9.900.000.00] 17.737.512,00]5/12794 |FINANSUR | 570 3 gq
1712194 |PROI 19| 10.000.000 : _1_76.847.800]  41.000] 4.160.000.00 . 13.637.512,00{1712/94 = 513 gx
1512194 |PROI 32 E 5.000.000] 71.847.800] - 41.000 2.050.000.00] 11.587.512,00]2012/94 [FINANSUR | 570] - . &
1311185 {PROI { 108 20.000] 71.827.800] 30.000 6.000.00] 11.581.512.00{12/1/95 |GARCIA_ | 174] . : é
1311/95 |PROI - 103 180.000{ . 71.647.800] 28.600 §0.400.00/ 11.5831.112.00[13/1/35 - |GARCIA 33| :
13/1/85 1PRQI | 103 . .50.000] 71,597.800] 28.000 14.000.00( 11.517.112,00] 121795 [GARCIA | 222 @ .
1911795 [PROI | 33 50.000 ' * 71.647.800] 28,000 14.000.00 : 11.531.112.00{19/1785  [GARCIA | 200 o
201195 {PROI 3 27.420 _.675.220] 27,800 7.622.76 11.538.734.76[25/1/95 |GARCIA 200] . o
2311195 |PROI 41 172.580] - :__|_71.847.800] 27.800 47.977.24) . 111.586.712.00126/1795 [GARCIA | 200|
14/2/95 |PRO | 142 3.500.060] 68.347.800]  28.500] - 997.500.00( 10.589.212.060{17/2/95 | GIANNONI _76
1171215 [PROI 156 4.500.000| 63.847.800] . 27.900 1.255.500.00] _9.333.712,0022/2/95 " |GARCIA __| 200
12/2/95 {PROI 156 2.000.000]_61.847.800] 27.900 $58.000.00| 8.775.712,00122/2/95 1GARCIA 200
1712185 |PROI 156 1.500.000| 60.347.300] 27,800 418.500,00| 8.357.212.00122/2/95 ' IGARCIA 200
2412185 {PRQI. 94| 5.716.000] 54.631.200] - 28.500 1.628.060.00] 6.728.152,00[24/2/95. |GARCIA. | 200| .
28295 IPROIL [ 235] . T 10.284.000! .44.347.800] - 28,600 = 2.941.224.06| 3.786.928.00]28/2195 - |GARCIA | 200
1282095 1PROY 237] 10.284.060 | _54.631.800] 28,500 2.930.340.00 855.988,00{28/2/85 {GARCIA . | 200]
, ‘ 34.881.200 ~ 82.250.000 ' 13.100.528,00 ©o
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PRED 4 ( Bocon pecy. 4% Seee ofs . 2/"‘6-) {.
(
PRE X [CANTIDAD , COMPRA VENTA
[ORDEC |V |FECHA [OPERINGRESGS EGRESOS |SALDO ¥/N [COTiZ [NONTO S JMONTO S TSALDO § A LIUID[AGENTE [CIPA]
5[X 23111194 { 16]10.868.500 - 82,800} 8.999.946,00 -8.998.946.00 [ 28/11794 [FINANSUR | 570
| 6]X 3011784 | 19[11.750.700 22.620.200] _84,250{ 9.899.964.75 -18.899.910.75/512/94 |FINANSUR | 570}
8[X 1512134 | 36] 2.440.400 25.060.600] 84.000{ 2045.936,00 ~20.949.846.75]20/12/94 |FINANSUR | 570
9| IX Jod4ries | 63 1.080.000] 24.060.600] 67 o0 670.000.00] -20.279.846,75|4/1/95 |FINANSUR | 570
16 |X lo4risg5 7 2.000.000] 22.060.600] 66.000 1.320.000,00| -18.959.846.75|4/1/95 |GARCIA | 200
11 X 1501195 9 3.200.000/ 18.860.600] 68 830 2.236.160,00] -16.723.686,75/5/1/95 |GIANNONI | 76
12| |X {5195 8 96.849| 18.763.751] 70,000 67.794,30] -16.655.892.45[5/1/95 ~ |GIANNONI | 76
131 [X Terses 12 __| 2.000.000] 16.763.751] 64 800 1.296.000,00! -15.359.892.45/9/1/95 ~ |GIANNONI | 76}
17]X 2011795 | 35| 3.000.000 19.763.751] 65,700{ 1.971.000.00 -17.330.892.45[25/1/% |GARCIA | 200
19]X 12311793 40| 3.000.000 22.763.751|  66.300{ 1.989.000,00 -18.319.892.45|26/1/95 |GARCIA | 200
__26]X 3141485 58| 2.300.000/7: .. 25.063.75t| 63,900 1.469.700,00 . | -20.789.592.45|3/2/95 |GARGIA | 200
22| (X 17295 | 178 -] 1300.000] 23.963.751] 61 400 675.400,00] -20.114.192.45/17/2/95 |GARCIA - | 200]-
23] iX |16/2195 | 146 1:9.780.000] 22.263.751] 54.000 918.000.00] -18.196.192.45[16/2/95 |GARCIA | 200
23 IX _|16/2/85 | 146 1.560.000] 20.763.751] 54.500 817.500.00] -18.278.692.45(1672/195 |GARCIA | 200
24] X l1z195 | 455 2.000.000] 18.763.7511 57.800 1 1.156.000,00] -17.222.692,45[17/2/35 |GARCIA | 200| -
24 IX J17:2195" | 155 1.000.000] 17.763.751| 57.500( . 575,000,001 -16.647.692.45[17/2/95 |GARCIA | 200
24 X |17r2r95 | 155 500.000{ 17.263.751 57.500]" 287.500,00] -16.360.192.45]17/2195 |GARCIA - | 200]
261 X 12112195 | 180 200.000] 17.063.751] 58,600 _117.200.00{ -16.242.992.45[21/2/35 |GARCIA | 200 .
26 X 12112195 | 130 1.200.000] 15.863.751]  58.600 703.200,00} . -15.539.792,.45[21/2/195 |GARCIA | 200] .
28] IX [21t/295 | 18g] . 2.000.000( 13.863.751] 58,800 1.176.000,00] -14.363.792.45[21/2/95 [GARGIA | 200
38X 2313085 | 434 800.000 14.663.751] 58,200 465.600,00 -14.820.392.45128/3/35 | GIANNONI | a7
391 IX [28tar35 | 700 © 110.923.748|  3.740.003(- 68.000 7.428.148,64| -7.401.243.81|28/4195 |GARCIA | 200|
40 X {usig5 723 L 3740000] - - 366250) 0 | 2477.750.00 4.923.493.81(2/5/95 |GARCIA | 200
34.160.600 34.160.597 26.845.146,75 21.921652,94 . -
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PRev 2 ( 22726 ) Bocon PreEvisions i 7/ 22 Seriz

 0GY.1SI 3a VITVISId

PRE N CANTIDAD COMPRA _ VENTA

OROIC (V IFECHA [OPER[INGRESOS |EGRESOS JSALDO VAN COTIZ|MONTOS [MONTOS [SALDO S A LIQUII AGENTE [C/PARTE
251X 177285 1571 2.000.000] 31.000]  620.000.00 -620.600.00]{ 2212195 | GARCIA 200
251X 1772195 157  4.000.000 6.000.060( 31.000} 1,240.600.00 -1.860.000.00{22r2/95 [GARCIA - 200
251X 1712185 1571 - 1.500.000 7.500.000{ 31,000 465.000.00 " _2.325.000,00{22r2/195 |GARCIA 200
281X 2472135 85|  5.012.493 12.512.493} 32 500] 1.628.060.23 ~-3.054.060,23| 2452195 {BTF 513

201X | 128r 9.500.060 - 22.012.493]31,000] 2.945.000.00) . -6.899.060,23| QU395 | GARCIA 200
3l x 2.000.000{ 20.012.433] 26,100 TL522060.00]  -5.377.060.23|2/3/95 [GARCIA 200
2] Ix 1.000.006] 19.012.493] 24,000 ' 240.000.00] -6.137.060.23]6/3/95 [GARCIA 200
321 _1X '2.000.000[ 17.012.493 24,000 480:060:00] - -5.657.060.23]6/395 |GARCIA 200
321 X 856.299| 16.056.194] 24,000 - 229.511,76] - -5.427.548.47]6/3/95 " |GARCIA 260
331X 1.200.000{ 14.856.194]23,000 276.000.00] -5.151.548.47(7/395 [GARCIA | = 200
Al X 3.728.271] 9.457.210122.500] - 830.085,98] 4.312.462.49[8/3/95 [GIANNON 169
35 X _5.000.0001 4.472.210[25.000 1.250.000.00f -1.062.462.48[10/3/95 [GARCIA | 200
36| IX - 4.400.000 57.210{ 26,500 1.166.000,00] -1.896462.48[13/3/35 IGARCIA | - 200i
37) X [20vr35 | 430 : 1.700.000 . 28,000 : 476.000,00[ -1.420.462,49]|20/3/85 |GARCIA 200

: 22.012.493] 21.985.570 26.923 6.899.060.23 ' ] -

5.478.597,74
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PrRED 2 (Boc.o,u Pecy. 2% Szpoi= L’45 - 2225) ‘% % § & ,
. 23598 ,yrl////>
| PREW COMPRA __ VENTA ‘ SN
ORDIC |V [FECHA|OPER INGRESOSTEGRESOS [SALDO v COTZ . [MONTOS _ IMONTO S SALDO3 . A CONTRA [PAR gng N N
X 17721951 _ 127 1.3G0.000 1.300.000] _49.300] 640.66.40 -640.900.00| 17/2/95IGARCIA | 200 ry \‘\u\ \>
16/2/195] 147] 1.000.000 2:300.000] _ 44.000] 440 065,00 -1.080.900.00] 18/2/95]GARCIA | 200 4 § § ,F N\
16/2/5] _ 147] 1.500.000 . 3.800.000] 44,560] 667 500.00 -1.748.400.00[16/2/95| GARCIA | 200 5 ¥ %Q s
1672/95] _ 148] 1.000.000 4.800.000] 44.000]  440.000.00 -2.188.400.00]21/2/95[GARCIA | 200] © - o ) & _
1672195 148] 300.000 _2.100.000 44.000] 13700000 -2.320.400.00] 21/2/95[GARCIA | 200 o S
16/2195] 148] 123.000 2223 0001 5244.560{ -.. 54 735.00 -2.375.135.40]21/2/95] GARCIA 0B g ;
11295 153] 1.300.000 6.523.000] 47000} 611 600,00 -2.986.135,00]22/2/95[GARCIA | 200 MR-
117295 1531 600.000 7.123.000] 47006 :: 282.000,00 -3.268.135,00{22/2195| GARCIA | 200] .
177295 1531 376.000 7493.000| 47,500[ - 17575000 -3.443.885.00] 22/2/95| GARCIA | 200 o
1772850 1541 2.000.060 _9.483.000{  47,500{ _950.000.00 . | =4.393.885.00] 17/2185| GARCIA | 200
212951 178 256.000 9.743.000] 49,750 12437500 ~4.918.260.00]| 21/2/95| GARCIA, | 200 .
21721351 78] 1.500.000 11.243.000]__43,750] _746.950,00 =5.264.510.00(24/2/95[GARCIA_| 200] , - '
2172851 178] 2.300.000 13:543.000( _ 43,900 1.147 700,00] _ | 8.412.210.00]24/2/05[GARCIA_| 200] . - - @
21395 | 244 1.300.000 14.843.000] "41.306] "~ 536.900,00 . -6:348.110,00/ /3105 {GARCIA | 200 .
67385 | 291] 771553 ' 15.114.558] 47.500] 117.696.63 -7.061.808,99]9/3/85 | GARCIA | 200,
81385 | 2011 7000, Gool 17.114.558] 42,2500 845 600.00 -/.806.806,89/9/3/65 |GARCIA | 200
71385 | 2031 fod.340 17.808.699] 39,7501 276.000.15] _.|.-8.182.807 14] 10/%95/ GARCIA |- 200
— 481395 | 294[ 22180001 ~{.20.026.898] - 39,506] - 876 110,00 -9.058.917. 14| 13/03/0] GIANNON]. 23| -
L LIOR9S] 3| 2841 177 22.958.076] _42,500] 1.250.000.73 - -10.308.917,36] 15/3/95[ GARCIA_| 200
33/3135] 361) 2.600.000 - 29.568.076] ~45,500] 1.183.600,00 ' -11.491.917.38/ 1673795 GARGIA | 200
2003185 _ 4291 1.000.000 26.568.076] 47.600]  476.000,00 . -11.967.917, 38/ 23/3195{GARCIA | 200
38 X 123131951 435 : 1.000.000] 25.568.076 48,500 -485.000.00| -11.502.917.36] 23/3/95| GIANNGN a7
41 X 135095 | 741 6.831.000] 18.737.076] 52,500 |-3:986.275.001_-7.916.642.36| 3585 |GARCIA | 700
2! X 10555 7aq : 3.960.000] 14.777.076] 54 550 2.180.180.G01 5756 462,38 1045/95| GARGIA |~ 205
X 1255195 785 3.980.000] 10.817.076] 57,000 2.257.200,00! -3.499.262 36 12/5/95] GARCIA | 500
441 X 15595 787 2.750.000] 8.067.676] _ 60.000 - | 1.650.000.001 -1.848.262,38] 15/5/95] GARCIA | 200
45| X Ti6/5795 760 7.811.986] 255.090] 58400 ) 3.640.319.68] 2.791.057,32] 16/5/95| GARCIA | 200
26.568.076 26.312.086 11.087.917.36 14.758.974.68
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